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MENSAJE DEL PRESIDENTE

Zumma Ratings, S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo continudé con su crecimiento y
desarrollo en los mercados donde mantiene operaciones; brindando servicios de
clasificacién de riesgo a entidades financieras, aseguradoras, fondos de inversidn,
instituciones microfinancieras, corporaciones, holdings y estructuras de titularizacién. La
oportunidad y precisién de las clasificaciones otorgadas basadas en un alto estandar de
analisis y profesionalismo es el principal objetivo de la Firma; lo cual favorece la
eficiencia, transparencia y desarrollo de los mercados donde participa.

El afio 2018 marcé una importante recuperacién en la generacidon de nuevos negocios
para la Firma, particularmente en el segmento de entidades financieras, estructuras de
titularizacién y fondos de inversion. La importante renovacién de la base principal de
clientes asi como la firma de nuevos contratos de servicios segun lo indicado
anteriormente, refleja la confianza del mercado hacia nuestras opiniones vy
clasificaciones de riesgo, condicién que ha sido y serda nuestra principal fortaleza,
manteniendo los altos estdndares éticos y profesionales que han caracterizado a la
Firma desde sus inicios.

En el marco de gestién y desarrollo de criterios técnicos técnico, destaca la actualizacién
de algunas metodologias de clasificacién de riesgo en linea con las mejores practicas y
estdndares internacionales. Mientras que como valor agregado, se senala la continua
emisién de informes sectoriales y articulos sobre tdpicos relevantes de la economia,
contribuyendo con ello a la formacién de opinidon y conocimiento respecto de los
sectores analizados o temas del contexto econdmico nacional e internacional.

Como Firma clasificadora, enfrentamos 2019 con optimismo, enfocados en sostener
nuestros estandares éticos y técnicos en cada una de las operaciones que llevemos
adelante en El Salvador y en la region centroamericana. Agradecemos la dedicacidn,
lealtad, esfuerzo y compromiso de nuestros staff de analistas, personal administrativo,
acompafiado todo ello con el apoyo de la Junta Directiva y Comité de Clasificacion.

Carlos Pastor Bedoya
Presidente



JUNTA DIRECTIVA

La Junta Directiva de la Sociedad esta integrada por:

Presidente Carlos Lizardo Pastor Bedoya
Vicepresidente Roy Weinberger

Secretaria Cristina Alvarez Lopez
Director Suplente José Andrés Moran

COMITE DE CLASIFICACION

El Comité de Clasificacion esta integrado por:

= Carlos Pastor Bedoya
= Roy Weinberger

= José Andrés Moran

= (Cristina Alvarez Lépez
= Rodrigo Lemus Aguiar

La futura incorporacion de nuevos Miembros al Consejo de Clasificacion que cumplan

con el perfil profesional requerido, forma parte de los objetivos de la Clasificadora en el
marco de la expansion a otros mercados en la region.

ADMINISTRACION Y EQUIPO DE ANALISIS

Director de Operaciones José Andrés Moran
Directora Regional de Analisis Carmen Matamoros Guevara
Analista Senior Rodrigo Lemus Aguiar
Analista Hugo Lépez Geoffroy
Asistente Ameérica Orantes



GESTION

Considerando la generacién de nuevos negocios, el numero de clasificados se ha
incrementado en forma importante en 2018. La estructura de cartera por tipo de cliente
determina una participacion relevante del segmento instituciones financieras (42%) al
cierre de 2018, siguiendo en ese orden los provenientes de estructuras de titularizacion
y sector seguros.

ESTRUCTURA DE CARTERA
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El valor consolidado de contratos ha registrado un incremento del 15% respecto de
2017. Mientras que el valor promedio por cliente se ha mantenido relativamente
estable de comparar con periodos previos.

MERCADO DE CLASIFICADORAS DE RIESGO

Zumma Ratings ha mantenido tradicionalmente una posicidn relevante en el mercado
de clasificacién para bancos y aseguradoras.

Para 2019, se mantiene una fuerte expectativa de crecimiento; particularmente en
estructuras de titularizacién, fondos de inversién y otras entidades. Redoblar esfuerzos
en la busqueda de nuevas oportunidades de negocio es parte de los objetivos
estratégicos de la Firma para 2019.




RESULTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018, la operacion de Zumma Ratings El Salvador refleja un mejor
desempefio respecto de las cifras presupuestadas. De manera consolidada (Sucursales
en Guatemala y Honduras), se genera un resultado menor. Se espera que la
implementacién de nuevas estrategias comerciales para 2019 y un mayor interés de
entidades que busquen los mercados de valores como opcion de financiamiento,
favorezcan un mejor desempeiio en términos de utilidades para la Firma de manera
individual y consolidada. La entrada al mercado de Guatemala, abre una ventana de
oportunidades al contar con licencia para calificar en adicidon a bancos y aseguradoras,
entidades microfinancieras.

HECHOS RELEVANTES

Los hechos relevantes de 2018 se resumen a continuacion:

® |nicio de Operaciones en Guatemala en linea con la estrategia de expansién
regional de la Firma.
= Actualizacion de Metodologia de Instituciones Financieras.
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El Salvador
Edificio Gran Plaza, Oficina 304, Blvd. Sergio Vieira de Mello,
Col. San Benito, San Salvador.
Tel (503) 2275-4853 / 2275-4854
www.zummaratings.com

Honduras
Col. Florencia Norte. 3ra Avenida. No 4021,
Tegucigalpa, Honduras
Tel.: (504) 2262-7778 | (504) 9970-6244
www.zummaratings.com

Guatemala
72 Avenida "A" 3-20 Zona 9,
Ciudad de Guatemala. Tel.: (502) 2215-4100
www.zummaratings.com
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