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MENSAJE DEL PRESIDENTE

Durante 2025, Zumma Ratings, S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo participé de manera activa
en procesos de clasificacion de nuevas entidades emisoras y emisiones de valores de
titularizacién inmobiliaria, entre otros instrumentos; valorando el repunte de nuevos emisores
corporativos asi como el proceso de calificacion de un bono sostenible emitido por una entidad
bancaria. Es importante sefialar que los negocios provenientes de Guatemala contribuyeron en
forma importante al crecimiento consolidado de Zumma Ratings.

Como parte de la responsabilidad ante el mercado de valores y autoridades regulatorias, se
emitieron oportunamente las acciones de clasificacién, comunicados e informes de los
emisores y emisiones. Un componente de valor agregado ha sido la continua emisién de
informes sectoriales y estudios de diferentes mercados y rubros (energia, bancos, titularizacion,
seguros, estudios del sector real, entre otros) contribuyendo con ello a la formacién de opinién
y conocimiento respecto de los sectores analizados o temas del entorno econémico nacional e
internacional.

Por otra parte, la importante renovacion de la base principal de clientes asi como la firma de
nueve nuevos contratos de servicios, son el reflejo de la confianza del mercado hacia nuestras
opiniones y clasificaciones de riesgo, condicion que ha sido y serd nuestra principal fortaleza,
manteniendo los altos estandares éticos y profesionales que han caracterizado a la Clasificadora
desde sus inicios. A pesar del entorno desafiante, mantenemos nuestras expectativas para que
en 2026 se materialicen nuevas oportunidades de negocio. Lo anterior, sin dejar de considerar
los retos que imponen variables externas como el entorno competitivo, el desarrollo vy
profundidad de los mercados, la disponibilidad de liquidez de los principales inversionistas y la
tendencia de la economia.

Afrontamos 2026 con optimismo, enfocados en sostener nuestros estandares éticos y técnicos
en cada una de las operaciones que llevemos adelante. Agradecemos la dedicacion, lealtad,
esfuerzo y compromiso de nuestro equipo de analistas y personal administrativo; acompafiado
todo ello con el apoyo de la Junta Directiva y Comité de Clasificacién.

Carlos Pastor Bedoya
Presidente
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I.  ADMINISTRACION

JUNTA DIRECTIVA
La Junta Directiva de la Sociedad esta integrada por:

Presidente Carlos Pastor Bedoya
Vicepresidente Jesus Escobedo

Secretario José Andrés Mordn
Directora Suplente Orit Pollak

Director Suplente Luis Madrid

Directora Suplente Gabriela Maria Garcia Alas
ALTA GERENCIA

Director Ejecutivo José Andrés Moran
Gerente de Analisis Rodrigo Lemus Aguiar

COMITE DE CLASIFICACION
Los Miembros principales del Comité de Clasificacion de Zumma Ratings, S.A. de C.V.
Clasificadora de Riesgo se detallan a continuacion:

Carlos Pastor Bedoya
José Andrés Moran
Jesus Escobedo



GESTION ANO 2025

Generacion de Negocios

En términos de negocios, la cartera registré un incremento anual del 12.4% valorando
positivamente el aporte proveniente del segmento entidades corporativas y fondos de
titularizacién. Ello, representd el ingreso de nueve calificados entre los que destacan
empresas corporativas y fondos de titularizacién inmobiliaria; aportando en menor grado

las entidades financieras (microfinancieras y bancos).

ESTRUCTURA DE CARTERA POR VALOR DE
CONTRATOS

Titularizacion
26.7%

Seguros
20.2%

Corporativos
11.8%

Fondos
Inversion
3.9%

crecimiento observado en los ultimos afios.

Resultados Financieros

La estructura de cartera por
tipo de cliente (valor
consolidado de contratos)
determina una participacion
relevante del segmento
instituciones financieras
(37.4%), siguiendo en ese
orden las estructuras de
titularizacién con un 26.7%
(22.4% al cierre de 2024) y
las instituciones
aseguradoras (20.2%) Se
espera que la consecucién
de nuevos negocios
coadyuvard a sostener o
ampliar el ritmo de

Zumma Ratings obtuvo de manera combinada una utilidad de US$13,775; menor a la
reflejada en 2024 en razén a costos y gastos que de manera coyuntural se tuvieron en el
afo. Se valora de manera positiva el aporte de la sucursal domiciliada en Guatemala en

términos de ingresos y utilidades.
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La materializacion de las expectativas de generacion de nuevos negocios en el mercado
local y en la sucursal de la entidad, favoreceran un mejor desempefio en 2026. Se espera
que la consolidacién de nuevas estrategias comerciales (nuevas metodologias) y un mayor
interés de entidades que busquen los mercados de valores como opcidén de financiamiento,
favorezcan un mejor desempefio en términos de negocios y consecuentemente en
utilidades para la Firma de manera individual y consolidada.

En linea con lo anterior, la entrada al mercado de Guatemala ha abierto una ventana de
oportunidades al contar con licencia para calificar en adicién a bancos y aseguradoras,
entidades microfinancieras. La busqueda de nuevas oportunidades de negocio en la region
es uno de los objetivos de la firma para 2026.

HECHOS RELEVANTES

Ninguno



IV.  OPINION DEL AUDITOR EXTERNO Y ESTADOS FINANCIEROS

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta Directiva v a los Acchonistas de
Zumma Ratings, 5.A. de C.V. y Sucursales,
Clasificadora de Riesgao

Opinidn

Hemos auditedo kos estedos financieros de Zumma Ratings, 5.4, de CV. ¥ Sucursakes, Clasificadora de
Rlesgo {la Compaia), gue comprenden el estado de situackda financiera al 31 de diclembre de 2025, &
estada de resultades ¥ olros resullados miegrales, < estado de camblos en el patrimonio ¥ el estade de
flujos de efective por el afo termineds en dicha fecha, asi como las notas explicativas & los estados
financieros, gue ncluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinian, los estados financieros adjuntos presentan razonablaments, en fodos los aspecios
malerlales, ka situacidn financlera de Zurmma Ratings, 5.8, de CV. y Sucursales, Clasificadora de Riesgo,
al 31 de deciembre de 2025, asi como sus resuliados y flujos de efective comespondsente al afo termmadao
en dicha fecha, de confarrmidad con las Mormag Internaclonales de Informackin Financesa [MIF).

Fundamento para la opinién

Hemas lievado & cabo nuesira audidoria de conformidad con las Normnas Internacionales de Audiboria (MLA).
Muestras responsabikdades de acuerdo con diches normas se describen mas adelante en la seccidn
Rezponzsbilidades da audifor en relgcidn con & audiforda de fog estados financleros de este nforme.
Bormos independentes de Zumma Falings. 5.4, de ©V. y Sucursales, Clasificedora de Riesgo, de
confarmikdad con el Cédigo de Elica para Profesionales de la Confabllidad del Consepe de Mormas
Internacinales de Etica para Conadores (Cadigo de atica del IESBA), v hemos cumphdo las demas
responsabllidades de &ica de conformidad con el Cddigo de Etkca del IESBA. Consideramos gue la
evidencia de suddoria que hemos cbtensdo proporcona una base sufickente v adecuada para nuestra

CEH G
Asuntos claves de la auditeria

Los asuntos claves de la auddoria son aguelios que, segum el julcio profesional del auditor, han sido de
impaorlancia en nuestra audioria de los estados financercs del ejescloo actusl. Estas cuestiones han sido
tratadas en &l contexio de la auditoria de los estados finencieros en su conjunto, y en la formackda de |a
opinidn de audilora sobre éstos, sin expresar una opinidn por separade sobre estas cuestionss.

Hemos determinado que no exEben cueshones clave de la audioria que se deban COMUWEECET &n nuastro
nforme.



Responsabilidades de la Administracién y de los encargados del gobierno de la Compahia en
relacidn con los estados financleros

La Adrmenistracion de la Companla es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de los
estados financleros aduntos de conformidad con las NIIF, y ded contral intemo que la Administracsdn
conaldere mecesario para permitir la preparacion de los estados fnancieros que estén libres de ermores
materiales, debldo a fraude o arror.

En la preparacion de los estados fmancienss, la Administracidn es responsable de la evaluacion de la
capacidad de la Companla de conlinuar come negocks en marcha, revelando, saguin comesponda, los
asunilos relacionados con el negocio en marcha y ulilizendo la base contable de negoco en mancha, salvo
que k& Admintabracian tenga la intencidn de liquidar la Compafia o de casar sus operaciones, o blen no
exlsta obra allematva realisla.

Los encargados del goblerms de le Compafie son responsables de la supendsitn del proceso de
informacsdn financera de la Comparniia.

Responsabilidades del auditor en relacidén con la auditoria de los estados financieros

HMuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financleros en su conjunio
estan libres de errores materiales, debldo & fraude o emror, ¥ emitie un infoome de auditoria gue conlenga
nuestra opinkin. Segurdad razonable es un allo grado de sequridad, pero no garanbza que una audioria
realizada de conformidad con las MIA, slempre detecte emores materlales cuando existan. Los ermores
pueden deferse a fraude o ermor, ¥ S8 consideran matesales s, mdwidualments o de forma agregada,
puede preverss rezonablemente que influyan en lgs decisiones econdmicas que los USLARoS Loman
pasandose en log estados financieros.

Coma pane de una audioria efecluada de conformedad con kas MIA, aplicamas nuestro julcss profesional y
mantanemaos una actiud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

= |dentificamos y evaluamos los riesgos de ercnes materlales de ks estados financieros, ya sea debldo
a fraude o error, disafiamos v realizamos procedimentos de auditoria que responden & @s08 resgos,
y obbenamos evidencia de audidoria que es suficlente vy adecusda para proporckonar una base peara
nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error matenal que resulie de un fraude es mayor de les
que resulten de wn error, ya gue el fraude puede involucrar colusidn, falsdicaciin, omislon Intenclonal,
manifestacones intencionsdaments errdnaas, o la anulackda del control intema.

«  Obluvirnes un enlendimiente del confrol nderno relevante para ka aodioria para  disedar
procedimientos de audioria agroplados en las circunstancias, pero no con el propdsibe de expresar
una opinedn sobre la efectividad del control intemo de la Comgpaiia,

- Evaluamos ko apropiado de las polilicas contables ulilizadas v 1a razonabiedad de B3 eslimaciones
contables y sus revelaciones correspondientes realizadas por la Admintstracion.

= Concluimos sobre lo sdecuado del uso por la Adminiztracssn de la base contable de negocio en marcha
y, &n base a la evidencia de audiloria obtenida, sl existe o no meertidumbne matedal en relacion a
eventos o condiclones gue pueden origingr una duda significativa sobre la capacidad de la Compaia
para continuar como un negoclo en marcha. Si concluimos que existe una incerbdurnbee materal,
estamos obligados a sefalar en nuestno informe de auditoria sobre las revelaciones relaclonadas en
los estados financienss o, si tales revelaciones son inadecuadas, a madificar nuestra opinsda. Nuesiras
conclusionas se basan en la evidenca de auditoria oblenida a la facha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, eventos o condsciones fuburos pueden ser causa de que la Compaiia cesa de conbnuar
como negocio en marcha.

- Evaluamos la prasemmdn general, la estruciura ¥ el contenido de ks estados financienss, inclulda la

mlormackdn revelada, ¥ ol los esiados financleros presentan las fransacciones y eventos relevanias
cuantitaliva y cualitativarmente, de torma qQue alcancen una prasentaﬂlﬁn razonable.




«  Obtuvimos evidencia suficente y adecuada en relacion con la informacién financiera de las entidades
o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinidn sobre los estados financieros
de Zumma Ratings, S.A. de C.V. y Sucursales, Claslficadora de Rlesgo. Somos responsables de la
direccion, supervision y reakzacidn de ka auddoria. Somos |08 Unicos responsables de nuestra opinidn

de auditoria

Nos comunicamos con aquellos encargados de goblemo de la Compania con respecto a, entre otros
asuntos, el enfogue planeado y la oportunidad de la auddoria y los hallazgos de auditoria signiicativos,
ncluyendo cualquier deficlencia significativa en el control Intemo que identificamos durante nuestra
auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la compania una declaracion de gue hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en refacion con la independencia. y comunicado con
elios acerca de todas las relaciones y demés cuestiones de las que se puede esperar razonablemente

puedan afectar a nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

ECOVIS EL SALVADOR

AFF Consultores, S.A. de C.V.
Auditores Externos
Registro No.

Lul

Secio
Registro No. 1251
3 No, 1251
% CVPCPA
San Saiador, El Salvador %
24 de fetrero de 2026 e
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ZUMMA RATINGS, S5.A. DE C.V. ¥ SUCURSALES

CLASIFICADORA DE RIESGD
(Compahia Salvadoreia)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2025 ¥ 2024

[Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVD

ACTIVD CORRIEMTE:
Efactivo y equivalenles de efeclive
Cuentas por cobirar comerciales
Aciivas de cantrates
Otros actheas
Sapuras pagadas por anlicipado

Tabal aclive carienls

ACTIVOE NO CORRIEMNTES:
Mobiiano y eguipo, nslalacionas y mejoras a
propiedad arendada, neto
Aciieo intangible nelo
fciivo de impuesto diferido
Ofros actieas

Taotal del aclive no corienls

Taobal ded active

PASNG Y PATRIMOMIC

PASNO CORRIEMTE:
Cuantas par pagar y pasios acumuladas
Pasivos de contrafos
Impuesio sobee [a renta par pagar

Taotal dedl pasive carnents

PASNO ND CORRIENTE:

Obligaciones por baneficio da renuncia volunbarna

Tatal ded pasive no carienis
Taotal del pasivo
PATRIACHID:
Capilal social
Reserva legal

Utlidades retenidas
Efecics de cambics por conversion

Tatal del patrimanio

Tatal ded pasive mas palimonio

L= nolas adjuntas son parke inlegral de los estados financieros.

Motas

e =R =

10
11
17

2025 2024

I3 USE
254,347 244,771
41,251 20,542
81,312 116,299
12,232 17,050
3375 3758
402 517 402 571
1,778 1,566
4,034 a0z
8,954 2573
800 800
10,067 5,341
412 584 407,812
44,288 30,774
218,401 206,562
: 7752
258 50 244 488
11,180 & 578
11,180 B 578
270,870 253,066
106,000 108,000
21,000 21,000
15,718 28,843

i | 57 )

141714 154 Bl
412 584 407,812




ZUMMA RATINGS, S.A. DE C.V. Y SUCURSALES
CLASIFICADORA DE RIESGO
(Compahia Salvadoraia)

ESTADOS DE RESULTADOS ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Motas 2025 2024
uss uss
Ingresos por Servicios 14 Jd 7, 345 462,679
Cosio por sarvicios 13 (335,061 b (ddd 542 b
UEidad bruta 12,324 a8,097
Gashos de opsrackin
Gastos financieros {835 ) 11,420 )
Utisdad de operacion 11,4349 36,6487
Ciros ingresos netos de ofros gastos:
Citros Ingresos 113 6,547 7,755
Obros gastos {243 ) (3
Ingrasos financdaros 1,642 1,687
UEdad antas de impuests sobre la renta 18,435 46,116
Impuesto sobre la renta 17 (9,660 ) 16,065 )
Utistad ded afio 13,775 0,051
Oira resultado mtegral:
Duferencia de camble por conversin 12 {4} {97}
Oira resultado mtegral del ana - -
Resultads integral tofal del afio 15,7771 28 954

La= nolas adjunlas son parle imegral de ks asiados financieros

10



