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MENSAJE DEL PRESIDENTE

Durante 2024, Zumma Ratings, S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo participé de manera activa
en procesos de clasificacion de nuevas entidades emisoras y emisiones de valores de
titularizacién inmobiliaria, entre otros instrumentos. Como parte de la responsabilidad ante el
mercado de valores y autoridades regulatorias, se emitieron oportunamente las acciones de
clasificacién, comunicados e informes de los emisores y emisiones. Un componente de valor
agregado ha sido la continua emisién de informes sectoriales y estudios de diferentes mercados
y rubros, contribuyendo con ello a la formacién de opinidn y conocimiento respecto de los
sectores analizados o temas del entorno econdmico nacional e internacional.

Por otra parte, la importante renovacidn de la base principal de clientes asi como la firma de
guince nuevos contratos de servicios, son el reflejo de la confianza del mercado hacia nuestras
opiniones y clasificaciones de riesgo, condicién que ha sido y sera nuestra principal fortaleza,
manteniendo los altos estandares éticos y profesionales que han caracterizado a la Clasificadora
desde sus inicios. A pesar del entorno desafiante, mantenemos nuestras expectativas para que
en 2025 se materialicen nuevas oportunidades de negocio. Lo anterior, sin dejar de considerar
los retos que imponen variables externas como el entorno competitivo, el desarrollo y
profundidad de los mercados, la disponibilidad de liquidez de los principales inversionistas y la
tendencia de la economia.

Zumma Ratings enfrenta 2025 con optimismo, enfocados en sostener nuestros estandares
éticos y técnicos en cada una de las operaciones que llevemos adelante. Agradecemos la
dedicacién, lealtad, esfuerzo y compromiso de nuestro equipo de analistas y personal
administrativo; acompafiado todo ello con el apoyo de la Junta Directiva y Comité de
Clasificacién.

Carlos Pastor Bedoya
Presidente
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I.  ADMINISTRACION

JUNTA DIRECTIVA
La Junta Directiva de la Sociedad esta integrada por:

Presidente Carlos Pastor Bedoya
Vicepresidente Jesus Escobedo

Secretario José Andrés Mordn
Directora Suplente Orit Pollak

Director Suplente Luis Madrid

Directora Suplente Gabriela Maria Garcia Alas
ALTA GERENCIA

Director Ejecutivo José Andrés Moran
Gerente de Analisis Rodrigo Lemus Aguiar

COMITE DE CLASIFICACION
Los Miembros principales del Comité de Clasificacion de Zumma Ratings, S.A. de C.V.
Clasificadora de Riesgo se detallan a continuacion:

Carlos Pastor Bedoya
José Andrés Moran
Jesus Escobedo
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GESTION ANO 2024

Generacion de Negocios

En términos de negocios, la cartera registr6 un incremento anual del 32% valorando
positivamente el aporte proveniente del segmento instituciones financieras, entidades
corporativas y fondos de titularizacién. Ello, representé el ingreso de quince nuevos entes
calificados entre los que destacan entidades bancarias, corporativas y fondos (de
titularizacién).

ESTRUCTURA DE CARTERA _
La estructura de cartera por tipo de

m Titularizacion = IFl’s ® Fondos Inversién cliente (valor consolidado de contratos)
= Corporativos seguros determina una participacién relevante
del segmento instituciones financieras
(37.7%), siguiendo en ese orden las
estructuras de titularizacion (22.4%) y las
instituciones aseguradoras (21.5%) Se
espera que la consecucién de nuevos
negocios coadyuvard a sostener o
ampliar el ritmo de crecimiento
observado en los ultimos afios.

Resultados Financieros

Zumma Ratings obtuvo de manera combinada un mejor desempefio en términos de
generacién de utilidades respecto de 2023. Los menores costos asociados a la sucursal
(Honduras) que se encuentra en proceso de liquidacidn asi como los ingresos adicionales
provenientes de los nuevos contratos de servicio, han fundamentado lo indicado.

La materializacién de las expectativas de generacidn de nuevos negocios en el mercado
local y en la sucursal de la entidad, favoreceran un mejor desempefio en 2025. Se espera
que la consolidacién de nuevas estrategias comerciales (nuevas metodologias) y un mayor
interés de entidades que busquen los mercados de valores como opcién de financiamiento,
favorezcan un mejor desempefio en términos de negocios y consecuentemente en
utilidades para la Firma de manera individual y consolidada.

En linea con lo anterior, la entrada al mercado de Guatemala ha abierto una ventana de
oportunidades al contar con licencia para calificar en adicién a bancos y aseguradoras,
entidades microfinancieras.
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Ill.  HECHOS RELEVANTES

Los hechos relevantes de 2023 se resumen a continuacion:

Cambios en la Junta Directiva de la institucién por renuncia de una Directora Suplente
* Modificacidon en la integracion del Comité de Clasificaciéon por renuncia de Directora
Suplente de Junta Directiva.

* Aumento de capital social de la sociedad en USS$7,380 para girar con un capital de
USS$105,000
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IV.  OPINION DEL AUDITOR EXTERNO Y ESTADOS FINANCIEROS
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta Directiva y a los Accionistas de
Zumma Ratings, S.A. de C.V. y Sucursales,
Clas#ficadora de Riesgo

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Zumma Ratings, S.A. de C.V. y Sucursales, Clasificadera de
Riesgo (12 Compafiia), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2024, el
estado de resultados y otros resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de
flujos de efectivo por el afio terminado en dicha facha, asi como las notas explicativas a ios estados
financiercs, que incluyen un resumen de 'as politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, fa situacion financiera de Zumma Ratings, S.A. de C.V. y Sucursales, Clasificadora de Riesgo,
al 31 de diciembre de 2024, asl como sus resultados y flujos de efectivo correspondiente al afo terminado
en dicha fecha, de conformidad con las Nermas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento para la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Nermas Internacionales de Auditoria (NIA)
Nuesiras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en ia seccion
Responsabilidades del audifor en relacion con la auditoris de los estados financiercs de este informe.
Somos independientes de Zumma Ratings, SA. de C.V. y Sucursales, Clasificadora de Rlesgo, de
conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabiidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de ética del IESBA), y hemos cumpiido las demas
responsabiidades de ética de conformidad con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que Ia
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra

opinidn
Asuntos claves de la auditorfa

Los ssuntes claves de la auditoria son aguelics que, segln el juicio profesional de! auditor, han sido de
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual, Estas cuestiones han sido
tratadas en el contexto de la auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacion de fa
opinion de auditoria sobre éstos, sin axpresar una opinién por separado sobre estas cuestiones.

Hemos determinado que no existen cuestiones ciave de la auditoria que se deban comunicar en nuestro
informe.
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Responsabilidades de la Administracién y de los encargados del goblerno de la Compaiia en
relacién con los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacidn razonabie de los
estades financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control intermo que la Administracion

considere necesario para permitr la preparacion de los estados financieros que estén libres de erfores
materiales, debido a fraude o error,

En |a preparacidn de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacién de la
capacidad de la Compafila de continuar como negocio en marcha, revelando, segan corresponda, los
asuntos refacionades con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, salvo
que la Administracion tenga la intencidn de liquidar l2 Compania o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista,

Los encargados del gobierno de la Compafia son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compafiia

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetives son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto graco de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA. siempre detecte errcres materiales cuando existan. Los errores
pueden deberse a fraude o error, y $e consderan materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

* Identificamos y evaluames los riesgos de errores materiales de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o error, diseflamos y realizamos procedimientos de auditoria que responden a e$os riesgos,
y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error materia! que resulte de un fraude €5 mayor de las
que resulten de un error, ya que el fraude puede invelucrar colusion, falsificacién, omisién intencional,
manifestaciones intencionadamente emdneas, o la anulacién del control intarmno.

* Obtuvimos un entendimiento del control intermo relevante para la auditoria para disefar
procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias. pero no con el proposito de expresar
una opinidn sobve la efectividad del control interno de la Compafia.

* Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y ia razonabiidad de las estimaciones
contables y sus revefaciones correspondientes realizadas por la Administracion

«  Concluimos sobre lo adecuado del uso por la Administracion de ka base contable de negocio en marcha
y. en base a |a evidencia de auditoria obtenida, si existe o no incertidumbre matenal en refacion a
eventos o condiciones que pueden originar una duda significativa sobre la capacidad de la Compadia
para continuar como un negocic en marcha. Si conchimos que existe una incenidumbre matenial,
estamos obligados a sefialar en nuestro informe de audioria sobre las revelaciones relacionadas en
los estados financieros o, si tales revelaciones son inadecuadas, a modificar nuestra opinidn. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida a la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafia cese de continuar
coma negocio en marcha.

* Evaluamos ia presentacion general, la estruciura y el contenido de los estados financieros, incluida la
Infermacion revelada, y si los estades financieros presentan las transacciones y eventos relevantes
cuantitativa y cualitativamente, de forma que alcancen una presentacion razonable.




*  Obtuvimos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacién financiera de las entidades
© actividades empresariales dentro del grupo para expresar una cpinién sobre los estados financeros
de Zumma Ratings, S.A de C.V. y Sucursales, Clasificadora de Riesgo. Somos responsables de la
direccion, supervision y realizacion de la auditoria. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion
de auditoria.

Nes comunicamos con aquelios encargados de goblerno de la Compadia con respecto a, entre otros
asuntes, ¢l enfoque planeado y Ia oportunidad de la auditoria y los hallazgos de auditoria significativos,
incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control intemo que identificamos durante nuestra
auditoria,

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la compafiia una declaracidn de que hemos
cumplido con los requerimientos de &tica aplicables en relacidn con la independencia, y comunicado con
ellos acerca de todas las refaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente
puedan afectar a nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientss salvaguardas.

ECOVIS EL SALVADOR

AFF Consultores, S.A. de C.V.
Auditores Externos
Registro No. 5346

INSCRIPCIGN
S No.1251

% CVPCPA 5
San Saivador, El Salvador 33um;$

18 de marzo de 2025 .




ZUMMA RATINGS, 5.A. DE C.V. ¥ SUCURSALES
CLASIFICADORA DE RIESGO

(Compania Salvadorefia)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DE 2024 Y 2023

[Expresados en Dolares de los Estados Unidos de Ameérical

Hotas 2024 2023
1513 [TF
ACTIVG
ACTIVO CORRIENTE:
Efectiva y equivalentes de afectiva 4 244 771 179 625
Cusnias par caobrar comernciales 5 . 892 a6 2140
Aehivos de contralos L] 116,298 81,841
Oitros #chvias T 17,050 32 400
Sequros pagados por anbicpada 1. 760 3,871
Total active corrienta 402 572 313,907
ACTIWVOE MO CORRIENTES
Mabilaris y equipo, instalacianes y mejaras a
propiedad arrendada, neto H 1,566 3,179
Licenci de softears et anz E
Actvo de impuasta diferda 16 2573 2077
Ol schvas 00 a2
Total del active ma carrienlbes 5,341 24974
Todal del sctive 407912 30 065
PASND Y PATRIMOMNID
PASNOD CORRIENTE:
Cuentas par pagar y gastas acumulades g 3,793 24 007
Pasives de conlralos 10 212,843 1449 158
Impuesio sobere & renta por pagar 16 7762 3,468
Total del pasiva carmenie 244 466 176,631
PASNOD NO CORRIEMNTE:
Oblgaciones par beneficio de renuncia volurtana 11 B ETE 5,924
Tetal del pasiva no corrisnbea B ETE 5,924
Tetal del pasiva 263 066 183 555
PATRIMOMNID: 12
Capital sccial 105,000 97,820
Fesara legal 21,000 19,524
Wil adas retenidas 2R 943 19,268
Efectas de cambios par camersidn {97 G
Tetal del patrimonia 154 B4E 136 510
Tetal del pasiva mas patrmarnia 407912 20 05

Las notas adiuntas son parte integral de los astados inancieros,
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ZUMMA RATINGS, 5.A. DE C.V. Y SUCURSALES

CLASIFICADORA DE RIESGO
[Compania Salvadorefia)

ESTADOS DE RESULTADOS ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 21 DE DICIEMERE DE 2024 Y 2023
[Expresados en Dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

Hotas 2024 2023
Uss Uss
Ingresos por servicios 13 182,878 287,513
Costo por servicios 14 (424 582 ) {370,108}
Uiilidad bruta 38,087 17,407
Gastos de operacion:

Gastos financieros (1,420 [B69)
Iilidad de operacidn 8,877 16,533
Ciros ingresos nefos de ofros gastos:

Citros ingresos 15 T.755 5678

Ciros pastos 3) (g}

Ingresos financieros 1.887 1,458
Hilidad antes de impussio sabre I renta 48118 23,887
Impu=sio sabre ks renta 18 (18,085} {10,067}
IHilidad del afo 30,051 13,800
Ciiro resulado integral;

Diferencia de cambio por conversidn 12 (87 a3
Dtro resultado integral del aho - g3
Resultado integral total del anho 20,954 13 008

Las nodas sdjuntas son parte inbegral de ks astsdos financens

10



