ZUMMAF

Accién de Calificacion:

Zumma Ratings mantiene calificacion de riesgo en AA- a la Emisiéon de Certificados
de Reestructuracién de Deudas de las Municipalidades CEMUNI - Fideicomiso de

Reestructuracion de Deudas de las Municipalidades - FIDEMUNI
(Comité de clasificacion Ordinario 06 de junio de 2016).

San Salvador, 06 de junio de 2016 — Zumma Ratings S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo determind
mantener la categoria a la Emisién de Certificados de Reestructuracion de Deudas de las Municipalidades
CEMUNI - Fideicomiso de Reestructuracion de Deudas de las Municipales — FIDEMUNI en AA-.sv,
basandose en el andlisis de los estados financieros no auditados, y demas informacion complementaria al
primer trimestre de 2016.

.... Perspectiva de la clasificacion se mantiene Estable

Aspectos Regulatorios

Articulo 92 inciso Segundo de la Ley del Mercado de Valores: “La opinidn del Consejo de Clasificacion
de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de la emision;
sino un factor complementario a las decisiones de inversion; pero los miembros del Consejo seran
responsables de una opinién en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencién, y estaran sujetos
a las sanciones legales pertinentes”.

Normas Técnicas Sobre Obligaciones de las Sociedades Clasificadoras de Riesgo.

Articulo 20.- Las sociedades clasificadoras deberan divulgar a més tardar el Ultimo dia habil de los meses
de junio y diciembre, las clasificaciones de riesgo para los emisores y emisiones de valores de oferta
publica vigentes a dichas fechas, a través de su sitio de internet y ser comunicadas de forma electronica al
mercado y a la Superintendencia de manera simultanea.

Lo anterior es sin perjuicio de las actualizaciones que resulten necesarias, como producto del monitoreo
constante de las entidades y sus emisiones y que sean aprobadas en reuniones extraordinarias del Consejo
de Clasificacién, por lo que cuando la sociedad clasificadora tenga conocimiento de hechos que pudiesen
por su naturaleza alterar los fundamentos de la clasificacion otorgada, debe iniciar un proceso de revisién e
informar al dia siguiente habil de iniciado el proceso de revision, a la Superintendencia sobre las entidades,
productos o valores que se estan analizando y la fecha estimada en que se espera tomar un acuerdo sobre
la revision.

Favor ingresar a www.zummaratings.com a efectos de revisar los informes de clasificacion de las entidades
calificadas por Zumma Ratings.
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c.c. Emisor
Bolsa de Valores
Superintendencia de Pensiones
AFP Crecer
AFP Confia

La nomenclatura .sv refleja riesgos sélo comparables en El Salvador

(*) Categoria segln el Art. 95B Ley del Mercado de Valores y la RCTG-14/2008 emitida por la Superintendencia del
Sistema Financiero de El Salvador.

Tendencia positiva: El signo “+” indica una tendencia ascendente hacia la categoria de clasificacion inmediata superior.
Tendencia negativa: El signo “-” indica una tendencia descendente hacia la categoria de clasificacién inmediata inferior
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