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INDICADORES FINANCIEROS.

* Total activos y su variacion % interanual,

* Inversiones financieras y su variacion % interanual,

Siniestro retenido a prima retenida (%),

* Patrimonio neto y su variacién % interanual,

Rentabilidad de operacidn,

* Primas netas y su variacion % interanual,

Margen neto (%),

* Variacion % interanual de primas netas,

Indice de liquidez (veces)

* Primas netas por aseguradora (Miles de
Lempiras),

Rentabilidad sobre activos (%),

Rentabilidad sobre patrimonio (%),

* Rotacién de primas por cobrar (dias),

Relacién patrimonio neto / total activos (%).

* Costo de adquisicidon a prima neta emitida (%),

* Comisién neta de intermediaciéon a prima neta (%)

* Comisién de reaseguro a prima cedida (%),

* |nversiones financieras a activo total (%),

* Préstamos a activo total (%),

* Liquidez a reserva técnica y de siniestro (veces),

* Reserva técnicay de siniestro a patrimonio (%),

* Obligaciones financieras a patrimonio (%),

* Producto financiero a prima neta emitida (%),

* Producto financiero a activo total (%),

* Gasto de administracién a prima neta emitida (%),

* Siniestro bruto a prima neta emitida (%),




Resumen del desempeno del mercado

HONDURAS.

Al 30 de noviembre de 2025, el mercado asegurador de Honduras registrd un crecimiento interanual de primas netas de 10.93%, al pasar de
L16,624 millones a L18,441 millones. En paralelo, los activos totales aumentaron 10.40% hasta 1.28,456.6 millones, mientras el patrimonio
contable crecid 11.59% y se ubico en L10,003.6 millones. Esta combinacion elevé la relacion patrimonio/activos de 50.77% a 54.07%, lo
que sugiere un fortalecimiento del soporte patrimonial del sistema en un periodo en el que el tipo de cambio se movio de L25.30 por dolar a
L26.35 por dodlar, una variacion de 4.12% que tiende a incidir en costos siniestrales vinculados a bienes y servicios con componente
importado.

La composicion de la suscripcion de noviembre de 2025 explica parte de la dinamica técnica. Los ramos de accidentes y enfermedades
concentraron 31.27% del total, seguidos por vida con 21.96%, vehiculos con 21.00% e incendio y lineas aliadas con 20.41%; el resto se
distribuy6 entre otros seguros generales (4.89%) y fianzas (0.47%). En términos practicos, mas de la mitad del primaje se ubica en coberturas
personales (accidentes/enfermedades y vida), mientras una porcion relevante corresponde a ramos patrimoniales y de frecuencia (vehiculos)
y a coberturas expuestas a severidad (incendio y lineas aliadas), lo que exige disciplina de tarifas, control de exposicion y una gestion de
reaseguro coherente con el perfil de riesgo.

En los indicadores técnicos se observan sefiales en direcciones distintas. El siniestro bruto sobre prima neta bajo de 46.96% a 44.05%, lo que
apunta a una mejora en la siniestralidad antes de reaseguro. Sin embargo, el siniestro retenido sobre prima retenida subid de 47.69% a
49.36%, lo que es consistente con una mayor carga neta asumida por las aseguradoras, cambios en estructuras de reaseguro, o una
siniestralidad neta mas exigente en los ramos donde se retiene mas riesgo. En eficiencia operativa, el gasto de administracion sobre prima
neta paso de 15.71% a 16.24% vy la rotacion de cobranzas se amplié de 83 a 89 dias, dos variables que presionan el resultado técnico y el
capital de trabajo.

Uno de los aspectos mas relevantes del periodo es la brecha entre la rentabilidad de operacion y el margen neto. La rentabilidad de
operacion cayo de 1.31% a 0.68%, lo que indica que, aun con una siniestralidad bruta mas contenida, el resultado operativo siguid limitado
por costos, gastos o por la dinamica del negocio neto retenido. En contraste, el margen neto mejoro de 6.78% a 7.62% y también subieron la
rentabilidad sobre activos (de 4.88% a 5.72%) y sobre patrimonio (de 9.62% a 10.58%). Este desacople se explica por el peso del resultado
financiero: el “producto financiero a activo total” (no anualizado) aument6 de 4.48% a 7.09%, confirmando que la generacion de utilidades
del sistema descanso en mayor medida en el rendimiento de inversiones y en componentes financieros, mas que en la operacion aseguradora.




Resumen del desempeino del mercado

HONDURAS.

En un entorno donde las tasas de interés internacionales han venido disminuyendo, este desempeiio financiero sugiere que el portafolio local
(instrumentos soberanos y emisores locales) y la estructura de inversiones aun sostienen rendimientos que compensan el bajo retorno
operacional. Al mismo tiempo, la ligera reduccion de inversiones financieras como proporcion del activo (de 54.45% a 52.41%) y la baja del
indicador de liquidez a reservas técnicas y siniestros (de 1.32x a 1.29xX) muestran una administracion del balance con cambios marginales,
pero que conviene seguir de cerca si el crecimiento de primas se mantiene y si la siniestralidad retenida continua al alza.

Honduras mantiene una calificacidon soberana de BB- con perspectiva negativa otorgada por S&P (20 de septiembre de 2024).

Carlos Pastor.

carlos.pastor@zummaratings.com

Zumma Ratings, S.A. de C.V.

El Salvador (*) - Guatemala (*).

Calificaciones publicas ( * ) y privadas en Ameérica Latina.




INDICADORES Y PARTIDAS DEL SECTOR.




TOTAL ACTIVOS Y VARIACION % INTERANUAL (MILES DE LEMPIRAS)

Activos totales y su variacion % interanual
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Datos tomados de la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros (CNBS). Célculo efectuado por Zumma LC&S para uso de Zumma Ratings.




INVERSIONES FINANCIERAS Y VARIACION % INTERANUAL (MILES DE LEMPIRAS)

Inversiones financieras. Variacion % interanual
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Datos al 30 de noviembre 2025

Datos tomados de la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros (CNBS). Célculo efectuado por Zumma LC&S para uso de Zumma Ratings.




PATRIMONIO NETO Y VARIACION % INTERANUAL (MILES DE LEMPIRAS)

Patrimonio neto. Variacion % interanual
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Datos al 30 de noviembre 2025

Datos tomados de la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros (CNBS). Célculo efectuado por Zumma LC&S para uso de Zumma Ratings.
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PRIMAS NETAS Y SU VARIACION % INTERANUAL (MILES DE LEMPIRAS)
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Patrimonio neto. Variacion % interanual
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Datos tomados de la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros (CNBS). Célculo efectuado por Zumma LC&S para uso de Zumma Ratings.
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PRIMA NETA Y SU VARIACION % INTERANUAL
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Datos al 30 de noviembre 2025

Datos tomados de la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros (CNBS). Célculo efectuado por Zumma LC&S para uso de Zumma Ratings.

Variacion interanual de primas netas emitidas
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INDICADORES Y PARTIDAS DE LA COMPANIA
DE SEGUROS.




PRIMAS NETAS POR ASEGURADORA (MILES DE LEMPIRAS)

Prima neta emitida (L miles)
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Datos al 30 de noviembre 2025

Datos tomados de la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros (CNBS). Célculo efectuado por Zumma LC&S para uso de Zumma Ratings.




ROTACION DE COBRANZAS (DIAS)

Rotacion de cobranza (dias)
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Datos tomados de la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros (CNBS). Célculo efectuado por Zumma LC&S para uso de Zumma Ratings.




COSTOS DE ADQUISICION A PRIMA NETA EMITIDA (%)

Costos de adquisicidn a prima neta emitida (%)
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Datos tomados de la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros (CNBS). Célculo efectuado por Zumma LC&S para uso de Zumma Ratings.




COMISION NETA DE INTERMEDIACION A PRIMA NETA EMITIDA (%)

Comisién neta de intermediacién a prima neta emitida (%)
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Datos tomados de la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros (CNBS). Célculo efectuado por Zumma LC&S para uso de Zumma Ratings.




COMISION DE REASEGURO A PRIMA CEDIDA (%)

Comisidon de reaseguro a prima cedida (%)
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Datos tomados de la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros (CNBS). Célculo efectuado por Zumma LC&S para uso de Zumma Ratings.




INVERSIONES FINANCIERAS A ACTIVO TOTAL (%)

Inversiones financieras a activo total (%)
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Datos tomados de la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros (CNBS). Célculo efectuado por Zumma LC&S para uso de Zumma Ratings.




PRESTAMOS A ACTIVO TOTAL (%)

Préstamos a activo total (%)
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Datos tomados de la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros (CNBS). Célculo efectuado por Zumma LC&S para uso de Zumma Ratings.




LIQUIDEZ A RESERVA TECNICA Y DE SINIESTRO (VECES)

Liquidez a reserva técnica y de siniestro (veces)
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Datos tomados de la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros (CNBS). Célculo efectuado por Zumma LC&S para uso de Zumma Ratings.




RESERVA TECNICA Y DE SINIESTRO A PATRIMONIO (%)

Reserva técnica y de siniestro a patrimonio (%)
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Datos tomados de la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros (CNBS). Célculo efectuado por Zumma LC&S para uso de Zumma Ratings.




OBLIGACIONES FINANCIERAS A PATRIMONIO (%)

Obligaciones financieras a patrimonio (%)
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Datos tomados de la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros (CNBS). Célculo efectuado por Zumma LC&S para uso de Zumma Ratings.




PRODUCTO FINANCIERO A PRIMA NETA EMITIDA (%)

Producto financiero a prima neta emitida (%)
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Datos tomados de la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros (CNBS). Célculo efectuado por Zumma LC&S para uso de Zumma Ratings.




PRODUCTO FINANCIERO A ACTIVO TOTAL (%)

Producto financiero a activo total (%)
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Datos tomados de la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros (CNBS). Célculo efectuado por Zumma LC&S para uso de Zumma Ratings.




GASTOS DE ADMINISTRACION A PRIMA NETA EMITIDA (%)

Gastos de administracion a prima neta emitida (%)
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Datos tomados de la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros (CNBS). Célculo efectuado por Zumma LC&S para uso de Zumma Ratings.




SINIESTRO BRUTO A PRIMA NETA EMITIDA (%)

Siniestro bruto a prima neta emitida (%)
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Datos tomados de la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros (CNBS). Célculo efectuado por Zumma LC&S para uso de Zumma Ratings.




SINIESTRO RETENIDO A PRIMA RETENIDA (%)

Siniestro retenido a prima retenida (%)
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Datos tomados de la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros (CNBS). Célculo efectuado por Zumma LC&S para uso de Zumma Ratings.




RENTABILIDAD DE OPERACION NO ANUALIZADO (%)

Rentabilidad de operacioén (%)
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Datos tomados de la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros (CNBS). Célculo efectuado por Zumma LC&S para uso de Zumma Ratings.




MARGEN NETO (%)

Margen neto (%)
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Datos tomados de la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros (CNBS). Célculo efectuado por Zumma LC&S para uso de Zumma Ratings.




RENTABILIDAD SOBRE ACTIVOS NO ANUALIZADO (%)

PALIC

SEGUROS LAFISE
SEGUROS EQUIDAD, S.A. -
SEGUROS ATLANTIDA -
SEGUROS DEL PAIS -
SEGUROS DAVIVIENDA -
Promedio del sector -
MAPFRE SEGUROS
CREFISA -

ASRURAL HN -

FICOHSA SEGUROS -
SEGUROS CONTINENTAL -

ASSA CIA. DE SEGUROS -

ROA (%) no anualizado

15.0

0
o
o
o
ok
o
=
o
o

Datos al 30 de noviembre 2025

Datos tomados de la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros (CNBS). Célculo efectuado por Zumma LC&S para uso de Zumma Ratings.




RETORNO SOBRE EL PATRIMONIO NO ANUALIZADO (%)

ROE (%) no anualizado
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Datos tomados de la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros (CNBS). Célculo efectuado por Zumma LC&S para uso de Zumma Ratings.
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RELACION PATRIMONIO NETO / TOTAL ACTIVOS (%)

Relacion Patrimonio a Activo Total (%)
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Datos tomados de la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros (CNBS). Célculo efectuado por Zumma LC&S para uso de Zumma Ratings.




Acerca de Zumma Ratings.

EL SALVADOR - GUATEMALA.

Zumma Ratings es una Empresa Clasificadora de Riesgo que presta sus servicios financieros en los mercados que se le requiera de
manera privada, y en los mercados de El Salvador y Guatemala tanto para la clasificacion de riesgo publica (requerimiento regulatorio)
asi como privada. Zumma Ratings se encuentra inscrita ante la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador (2001); en el
Registro de Mercado de Valores de Guatemala y ante la Superintendencia de Bancos del mismo pais (2017). La Sociedad se origind en
Pert en 1996 bajo el nombre de Equilibrium Clasificadora de Riesgo S.A. Desde su fundacidn hasta el ano 2000, mantuvo un acuerdo
de asociaciéon con Thomson Bankwatch, la clasificadora de riesgo mas grande a nivel global para entidades financieras.

En noviembre de 2007, la Sociedad firmé un contrato de afiliacién con Moody's Investors Service el cual finalizé en marzo de 20215
con la compra de las operaciones de Equilibrium Panama y Perd por parte de Moody'’s; incluyendo el nombre comercial. Es por ello
que durante 2015, se materializé el cambio de razén social de la Sociedad en El Salvador (de Equilibrium a Zumma Ratings) y la
adquisicion de la misma por un nuevo grupo de Accionistas con amplia experiencia internacional en materia de calificacién de riesgo.

La calificacién de riesgo surge de la necesidad de contar con un sistema de categorizacién que permitiera identificar - de manera
confiable - el perfil crediticio y/o la calidad de los instrumentos de oferta publica que circulan en los mercados de valores. Al respecto,
producto de los distintos movimientos econdmicos y financieros a lo largo de los Ultimos afios, es mayor el interés por parte de las
empresas en clasificadas sin que necesariamente sean emisores de valores, sino que lo hacen a la luz de verificar los riesgos técnicos -
operativos, crediticios, financieros y sectoriales que puedan estar limitando su gestién.

La categoria que se otorga refleja la opinidn sobre la capacidad de pago y perfil crediticio de la entidad calificada. Dicha opinién es
constantemente revisada durante la vigencia de la relacién contractual, cuyo resultado es comunicado al mercado en caso de tratarse
de una clasificacién publica, y en caso de corresponder a un proceso de clasificaciéon privado, la evaluacion serd sustentada sélo ante
el Directorio o ejecutivos que la institucion asigne.




Conozca nuestros informes de clasificacion

EL SALVADOR - GUATEMALA.

Entidades Financieras Companias de Seguros Fondos de Inversion

VER INFORMES » VER INFORMES » VER INFORMES »

S Tt

Fondos de Titularizacién Entidades no Financieras Conglomerados Financieros

VER INFORMES > VER INFORMES > VER INFORMES »




CONTACTO

CLASIFICACIONES PUBLICAS Y PRIVADAS.

Servicio de clasificacion de riesgo

privada aplica a toda la region.
Servicio de clasificacién publica o
regulatoria aplica en El Salvadory
Guatemala.

() EL SALVADOR
© Tel (503) 2275 4853 / 22754854 / 2524 5201
(® zummaratings@zummaratings.com

(©) GUATEMALA
© Tel.: (502) 2215-4100
(® smarin@zummaratings.com

CONTACTENOS
© +503 7118-8970




Presentacion elaborada por Zumma LC&S para uso exclusivo de Zumma Ratings S.A.

EL SALVADOR - GUATEMALA.

ZUMMAL C&S ZUMMAR

Learning, Consulting & Sustainability Clasificadora de Riesgo




FINANCIAL BENCHMARK+.

Financial Benchmark+, es un producto de
Zumma LC&S desarrollado con
informacién econdémica, comercial, y
financiera de caracter publico
proveniente de las diferentes empresas e
instituciones que generan datos en el
mercado local e internacional.

Del mismo modo Zumma LC&S viene
trabajando con software de Inteligencia
Artificial, por lo que en dado caso se
incluya informacion relacionada (1A) sera
sefalado.

Atentamente.
Carlos Pastor.

Simbolo utilizado cuando la data o el analisis es
obtenida mediante software de IA.




Benchmark Seguros Honduras

INDICADORES FINANCIEROS AL MES DE NOVIEMBRE 2025

ZUMMA
——

Clasificadora de Ries_g—o"

Datos al mes de Noviembre 2025. Fecha de emisidn: Enero 2026.
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