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MENSAJE DEL PRESIDENTE

De acuerdo con datos publicados por la Superintendencia del Sistema Financiero, el mercado de
valores reflejé un mayor dinamismo en 2023, exhibiendo un crecimiento anual del 66.4%. Al
respecto, el mercado primerio representd el 31.6% de las negociaciones en Bolsa, siendo los
certificados de inversién y los valores de titularizacion, los instrumentos mds transados. El
mercado de reportos representd el 39.8% del total de negociaciones en 2023, mientras que
contribuyé marginalmente el secundario. Al respecto, Zumma Ratings participé de manera
activa en procesos de clasificacién de nuevas entidades emisoras y emisiones de valores de
titularizacion, entre otros instrumentos.

Como parte de la responsabilidad ante el mercado de valores y autoridades regulatorias, se
emitieron oportunamente las acciones de clasificacion, comunicados e informes de los emisores
y emisiones. Un componente de valor agregado ha sido la continua emisién de informes
sectoriales y estudios de diferentes mercados y rubros, contribuyendo con ello a la formacién
de opinién y conocimiento respecto de los sectores analizados o temas del entorno econémico
nacional e internacional.

Por otra parte, la importante renovacién de la base principal de clientes, asi como la firma de
nuevos contratos de servicios, son el reflejo de la confianza del mercado hacia nuestras
opiniones y clasificaciones de riesgo, condicién que ha sido y sera nuestra principal fortaleza,
manteniendo los altos estandares éticos y profesionales que han caracterizado a la Clasificadora
desde sus inicios. Si bien 2023 fue un afio desafiante, mantenemos nuestras expectativas para
gue en 2024 se materialicen nuevas oportunidades de negocio. Lo anterior, sin dejar de
considerar los retos que imponen variables externas como el entorno competitivo, el desarrollo
y profundidad de los mercados, la disponibilidad de liquidez de los principales inversionistas y la
tendencia de la economia.

Zumma Ratings enfrenta 2024 con optimismo, enfocados en sostener nuestros estandares
éticos y técnicos en cada una de las operaciones que llevemos adelante. Agradecemos la
dedicacién, lealtad, esfuerzo y compromiso de nuestro staff de analistas y personal
administrativo; acompafiado todo ello con el apoyo de la Junta Directiva y Comité de
Clasificacion.

Carlos Pastor Bedoya
Presidente
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I.  ADMINISTRACION

JUNTA DIRECTIVA
La Junta Directiva de la Sociedad esta integrada por:

Presidente Carlos Pastor Bedoya
Vicepresidente Jesus Escobedo
Secretario José Andrés Moran
Directora Suplente Orit Pollak

Director Suplente Luis Madrid

Directora Suplente Ana Eugenia Tobar Lopez*
ALTA GERENCIA

Director Ejecutivo José Andrés Moran
Gerente de Analisis Rodrigo Lemus Aguiar

COMITE DE CLASIFICACION
Los Miembros principales del Comité de Clasificacion de Zumma Ratings, S.A. de C.V.
Clasificadora de Riesgo se detallan a continuacion:

Carlos Pastor Bedoya
José Andrés Moran
Jesus Escobedo

*hasta el 02 de enero de 2024.
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GESTION ANO 2023

Generacion de Negocios

En términos de negocios, la cartera registro un incremento anual del 6% valorando
positivamente el aporte proveniente del segmento instituciones financieras y fondos de
titularizacién- Ello, representd el ingreso de seis nuevos entes calificados entre los que
destacan entidades bancarias, conglomerados y fondos (de inversién y de titularizacién).

ESTRUCTURA DE CARTERA .
La estructura de cartera por tipo

de cliente (valor consolidado de

contratos) determina una

participacién relevante del

segmento instituciones

= Titularizacién financieras (42.7%), siguiendo en

= IFI's ese orden seguros y las

Fondos Inversion  estructuras de titularizacion, Se

8.0% Corporativos espera que la consecucion de
Seguros nuevos negocios coadyuvara a

HiE sostener o ampliar el ritmo de

crecimiento observado en los
ultimos anos.

Resultados Financieros

Zumma Ratings obtuvo de manera combinada un mejor desempeiio en términos de
generacién de utilidades respecto de 2022. Los menores costos asociados a la sucursal
(Honduras) que se encuentra en proceso de liquidacién (entre otras variables), han
fundamentado lo indicado.

La materializacidon de las expectativas de generacién de nuevos negocios en el mercado
local y en la sucursal de la entidad, favorecerdn un mejor desempefio en 2024. Se espera
que la consolidacién de nuevas estrategias comerciales (nuevas metodologias) y un mayor
interés de entidades que busquen los mercados de valores como opcién de financiamiento,
favorezcan un mejor desempefio en términos de negocios y consecuentemente en
utilidades para la Firma de manera individual y consolidada.

En linea con lo anterior, la entrada al mercado de Guatemala ha abierto una ventana de
oportunidades al contar con licencia para calificar en adicion a bancos y aseguradoras,
entidades microfinancieras.
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Ill.  HECHOS RELEVANTES

Los hechos relevantes de 2023 se resumen a continuacion:

= Cambios en la Junta Directiva de la institucion por renuncia de una Directora Suplente
* Modificacidn en la integracidon del Comité de Clasificacion por renuncia de Directora
Suplente de Junta Directiva.



V.

OPINION DEL AUDITOR EXTERNO Y ESTADOS FINANCIEROS

Leecovis T

AMIITOSES S 4

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A 1a Junta Directiva y & los Accionistas ce
Zumma Ratings, S.A de C V. y Sucursaies,
Clasificadora de Riesgo

Opinién

Hemes auditado los estados financierce de Zumma Ratings, S.A de C.V. y Sucursales, Claséicadora de
Riesgo {la Compariia), que compranden el estado de situacidn financiera al 31 de dicembre de 2023, ol
#4300 de resullados y otros resultados ntegrales, el estado de cambios en ef patrimonio y ef estado de
fiujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicatvas a 05 estados
financieros, que incluyen un resumen de kas polilicas comables significativas,

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemante. en todos los aspecios
matenaes, la situacin financiera de Zumma Ralings, S.A de C.V. y Sucursales, Clasificadora ce Riesgo,
al 31 de diciembre de 2023, asi como sus resultados y ijos de afectivo correspandiente al afie erminads
en dicha fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacién Financlera (NIIF).

Fundamento para la opinidn

Hemas llavado a cabo nuestra auditoria de conformidad con a2 Normas Intemacicnales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabliidades de acuerdo con gichas nommas se describan mds adelante en |3 seccion
Rasponsabifdedes del auditar en relacidn con fa sudioria de 05 astadas financierns de aste infarme.
Somos ndependientes de Zumma Ratings, SA. de CV. y Sucursales, Clasificadors de Riesgo, de
conformidad con el Cadgo de Etica para Profesonales de ia Conlabildad del Consejo de Normas
Intermacionales de Etca para Contadores (Codigo de ética del IESBA), y hemos cumplido las demds
responsabiidades de étca de conformidad con el Codigo de Elica del IESBA. Consideramos que &
evidencia de audiorla que hamos cbienido proporciona una base suficents y adecuada pera NUEsta
apiron.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de ia auditorfa son aguedos que, segin &l juicio profesicnal del auditor, han sids de
IMpotancia e nuesha audilu e e lus estados fnencieres de sjemicls acal ES188 SUsShaRes han sido

tratadas en el contexto de |a auditoria de ios estados fnancierss en su conunto, y en la formacion de &
opinion de auditoria sobre 4stos, sin expresar una opinkin por separado sobre estas cuestiones.

Hemos ceterminado que no existen cusstiones ciave de |a auditoria que se deban comunicar en puestro
Informe.

Otra cuestion

Los estados financieros de Zumma Ratings, SA. de CV. y Sucursales, Clasificadora de Riesgo,
comespondientes al 31 de dicembre de 2022 fueron auditades par ofro audilor, quien emtid una opnidn
ra medificada en su Informe de facha 28 de febrero de 2023




Responsabilidades de la Administracion y de los encargados del gobierno de la Compahia en
relacidn con los estados financieros

La Administracién de la Compafia es responsabie de la preparacion y presentacion razonable de s
estados financlercs adguntos de conformidad con las NIIF, y del control intemo que la Administracidn
consicara pacesar para permitir la proparacion de los estados financieros que estén lbres de erores
matariales, debido a fraude o error.

En la preparaciin de los estados fnanciercs, la Administracion @5 responsable de 13 evaluacitn de la
capacidad de la Compatia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin coresponda, los
asunios refacionadas con el negock an marcha y utilizando la base contable de negocio an marcha, ssivo
que la Adminigtracion tenga la infencidn de liqudar 3 Compafia o de cesar sus operaciones, o bien no
existia olra allernativa realista

Los encargados del goblerno de la Compadiia son responsables de la supervision del procesa de
informacidn financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetvos 500 oblener una seguridad razonadle de que os estados financieros en su conjunto
eatdn libres de errores materiaies, dedkdo a fraude o efror, y emitir un informe de auditoria que contenga
nuestra opinion. Seguridad razanable es un alto grado de seguwridad, pero no garantiza que una audaoria
redizada de conformidad con las NIA, sempre detecte encres mateniales cuando existan. Los esrores
pueden deberse a fraude © amor. y 8e consideran materiales =i, indviduaimente © de forma agregads,
puede preverse razonablemente que influyan en las dacisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financierce.

Come parte de una awditoria efectuada de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
manténamos una actitud de escepticismo profesional durante tods k8 audiaria. Tambisn:

s |dantificamos y avaluamoe los riesgos de errares materiales de los estados financlercs. ya sas debido
& fraude o error, disefiamas y raalizamos precadimientoe de auditoria que responden a £305 resgos,
y obienemos evidencia de auditoria que es suficlents y adecusda pars proporcionar una base para
nuestra opinion, El resgo de no detectar un error material que resulte de un fraude @5 mayor de las
Que resulien de un error, ya que @l fraude pueds invelucrar colugion, falsficacian, omisian intencional,
mandastacionas intencionadamante ardneas, o la anulacion dal control intemo.

* Obtuvimos un entendimientc del contol interno relevante para |8 Budioria para  disefar
procedimenios ce awditorta apropiados en las crcunslancias, pero no con el propdsito de expressar
una opirion sabve la efectividad del control interno de la Compania.

« Evauamos lo apropiado de las politicas contables utilzadas y & razonabiidad de las estimacicnes
contables y sus revalaciones correspandientes realizadas por la Adminstracion.

« Conclumos sobre lo adecuado del uso par & Administracian de la base contable de negoclo en marcha
¥, en base a la evidencia de auditorla obtenda, =i exisie 0 no ncertidumibre materal en relacitn a
aventos o candiciones que pueden oniginar una duda significativa sobre Ia capacidad de la Compadiia
PR continuar COm2 uN Negosio en Marcha, Si concluimas que sxikte una neertidumbre matorial,
estamos obligados a safalar en nuestro informe de auditoria sobre 185 revelacionas reacinadas en
o5 estacos financieros o, si tales revelaciones san inadecuadas, a medificar nuestra opinion, Nuestras
conchusionas se basan en i3 avidancia de sudoria obtenida a la facha de nuestro informe de auditoria,
Sin embargo, eventos o condiciones futuros puadean ser causa de que |8 Compaiia case de cantinuar
oMo negeco en marcha.

« Evaluamoes & preseniacon general, la estructura y el contensdo de o5 estados financiercs, nclulda la
nformacion revelada, y sl 108 estados financieros presentan las iransacciones y evenios relevanies
cuantitativa y cualtativamente, de forma que @cancen una presemacion razonable
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Nos comunicamas con aquelios ancargados de goblemo de la Compafifa con raspacto s, antre otras
asuntos, &l enfoque planeads y 1a oportunicad de |a audioria v los halazges de auditorla significativos,
incliyendo cusiculer deficencia signficativa en el contrel miermo que centificamos durante nuestra
auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la compafia una declaracion de que hemos
cumpldo con los requermientos de ébca aplicables en relacidn con la independencia, y comunicade con
elos acerca ce todas las relacianes y demas cuestiones de las que se pusde espersr razonablemente
puedan sfectar a nuestra independencia y, cuando sea apiicable, ias correspandientes salvaguardas.

ECOVIS EL SALVADOR
AFF Consultores, S.A. de C.V.

Lus

Registro No. 1251

San Salader, Ef Salvador
7 de marzo de 2024



ZUMMA RATINGS, S.A. DE C.V. Y SUCURSALES
CLASIFICADORA DE RIESGO
(Compania Salvadorefa)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2073 2022
Uss uss
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efactive y squivaientss de efecivo 4 179,695 174,708
Cuoenmas por cobrar comerciales 5 40,127 30,542
Aclivos de contratas 8 88,280 72,760
Otros actvos 7 32,490 17,800
Seguros pagados por antopado 3871 3558
Total actvo corrente 311,433 299777
ACTIVOS ND CORRIENTES:
Mcbifario y equipo, rstalacdicnes y mejkvas &
proplodad amendads, neto -] 317 2385
Activa da irgusalo diferido 16 2077 1.962
Onros activos 3378 aars
Total del activo no comants 8832 7705
Total dal actvo F20.065 207 482
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRENTE.
Cuantas por pagar y gastos acumulados ] 24 007 22,353
Pasives de contraios 10 149158 145801
ImpuRsto S0be 18 renta per pagsr 16 3468 8,007
Total 3 pasive coeriente 178,631 178 161
FASIMO NO CORRIENTE.
Obligaciones por benefdo de renundis voluntara 11 6,824 8,542
Pasivo de impoesio sobre le rents diferido 16 - 267
Total del pasivo no comanmne 6,924 8,008
Toal del pasivo 183588 184,670
PATRIMONIO: 12
Cagital social 87,020 87,020
Reserva legal 16,524 158,524
Utifdaces retenidas 18,268 3843
Efectos de cambias por corweraian 94 1,725
Tonal dal patrimanio 136,510 122 512
Tot¥ del pasivo mds palrimenio 320.066 307 482

Las notas aduntas son parte inlegral de los estsdos Snancieros
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ZUMMA RATINGS, S.A. DE C.V. Y SUCURSALES
CLASIFICADORA DE RIESGO
{Compafiia Salvadoredia)

ESTADOS DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

Notas 202 2022
Uss uss
INgrasos por servicios 13 387,513 380,842
Coslo por servicios 14 (370,106 ) (360,148 )
Utildad bruta 17,407 20 898
Gaslce de operacion;

Gastos financieros {888 ) (862)
Utiidac de oparacitn 16,528 19,834
Otres ingresos netos de otros gastos!

Otras ingresos 15 TA37 1650

Otros gastos e ) (453)
Utlidad antes de Impuesto sobre ia renta 23,087 21031
impuesio sobre la renta 16 (10087) ___ {15853)
Utilidad del ano 13,800 5178
Otro resukado inegral;

Diferencia de cambio por comversidn 12 a8 6208
Otro resuttada integral del afo 98 6,206
Resultado integral total det afo 13,998 11,383

Las notas adunias son parts inlegral de jos estados 4nancikeros
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