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Definicién de Categoria

Corresponde a aquellas entidades que cuentan con la mas alta capac-
dad de pago de susobligaciones en los términos y plazos pactados, lo
cual no se veria afectada ante posibles cambios en la entidad, en la
industriaa que pertenece o en laeconomia. Los factores de riesgo son

insignificantes.

Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con la
mas alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y
plazos pactados, la cual no se veria afectadaante posibles cambios en
el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con
la més alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y
plazos pactados, la cual no se veria afectadaante posibles cambios en
el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con
la mas alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y
plazos pactados, la cual no se veria afectadaante posibles cambios en
el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Acciones que representan unaexcelente combinacion de solvenciay
estabilidaden larentabilidad del emisory volatilidad desus retornos.

e Categoria (*)
Clasificacion Actual Anterior
Emisor EAAA.sv EAAA.sv
PBDAVO1** N-1.sv N-1.sv
TRAMOS DE CORTO PLAZO
CIBDAV02, CIBDAV03,
CIBDAVO04, PBDAV0O1** AAA.sv AAA.sv
TRAMOS CON GARANTIA ESPECIAL
CIBDAV02, CIBDAVO3,
CIBDAVO04, PBDAV01** AAA.sv AAA.sV
TRAMOS SIN GARANTIA ESPECIAL
Acciones Nivel 1.sv Nivel 1.sv
Perspectiva Estable Estable

**Emision no registrada en el Registro de la Superintendencia del Sistema Financiero.

“La opinidn del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacién para invertir, ni un aval o garantia de la emisién; sino un
factor complementario a las decisiones de inversion; pero los miembros del Consejo seran responsables de una opinion en la que se haya comprobado defi-
ciencia o mala intencion, y estardan sujetos a las sanciones legales pertinentes”.

MMUS$ al 31.12.24

Activos:
Patrimonio:

ROAA: 1.0%
ROAE: 9.1%

3,362.9
3709

Ingresos: 271.7
Utilidad:  33.1

ROAA y ROAE han sido calculados con una utilidad a doce meses.

Historia. Emisor: EAA- (26.07.01), VEA+ (26.09.01), VEA (13.09.02)
ANEA+ (18.09.03), PEAA- (27.09.05) NEAAA (28.11.06) VEAA+
(14.09.10) VEAA (12.12.12) NEAA+ (19.04.17) NEAAA (13.04.18);
Titulos a un afio: N-1 (26.07.01); Acciones: N2 (26.07.01) N1
(06.04.18); CIBDAV02: AA+ (11.12.14) NAAA (19.04.17); Tramos de
las emisiones sin garantia: AA NAA+ (19.04.17) NAAA (13.04.18);
CIBDAV03: AAA (18.10.19); CIBDAV04: AAA (08.02.23);
PBDAVO1: AAA (14.01.25) y N-1 (14.01.25).

La informacion utilizadaparael presente analisis comprendi6 los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2021,2022, 2023y 2024; asi

como informacién adicional proporcionada por la Entidad.

Fundamento: EI Comité de Clasificacién de Zumma Ra-
tings, S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo, dictaminéman-
tener la clasificacion de emisor de Banco Davivienda Salva-
dorefio, S.A. y Subsidiaria (en adelante Davivienda SV)en
EAAAv y la de sus instrumentos (sin garantia y con ga-
rantia hipotecaria) de largo plazo en AAA.sv y corto plazo
en N-1.sv; con baseen la evaluacion efectuada al 31 de di-
ciembre de 2024.

Las clasificaciones se fundamentan en el soporte y respaldo
de su principalaccionista (Banco Davivienda, S.A.), los ni-
veles de liquidez y solvencia, la posicién competitiva en el
mercado salvadorefio (cuarto banco mas grande de la plaza),
su apropiado desempefio financiero, asi como la diversifi
cada estructura de fondeo.

La nomenclatura .sv refleja riesgos solo comparables en El Salvador

Porotra parte, se sefiala la menor calidad deactivos conres-
pecto al sistema bancario y el descalce de plazos generado
en algunas ventanas de tiempo. Elactual entorno econémico
ha sido considerado de igualmanera porel Comité de Cla-
sificacion. La perspectiva de la clasificacién es Estable.
Enfoque de respaldo de su matriz: El 1 de noviembre de
2024, elprincipalaccionista de Davivienda SV, Inversiones
Financieras Davivienda, S.A., pas6a sersubsidiaria de Hol
ding Davivienda Internacional, S.A., entidad de nacionali
dad panamefia. Esta Ultima es filial de Banco Davivienda
S.A., entidad financiera de nacionalidad colombiana.

A juicio de Zumma Ratings, Davivienda SV se considera
una inversion estratégica para su matriz colombiana (Banco
Davivienda, S.A.), dada la alta integracion de procesos y

(*) Categoria segln el Art. 95B Ley del Mercado de Valores y la NRP-07 emitida por el Banco Central de Reserva de El Salvador




operaciones, la similitud en el modelo de negocios, la alta
vinculacionde marcay el riesgo reputacional para el Grupo
si su subsidiaria enfrentase una situacion adversa. Banco
Davivienda, S.A. de Grupo Bolivar destaca como el tercer
banco més grandes del sistema financiero colombiano.
Gestién comercial liderada por vivienday la banca de
empresa: Davivienda SV totaliz6 unsaldo bruto de créditos
colocados por US$2,480.3 millonesalcierre de 2024; deter-
minando una expansién anual del 6.7% conrespecto a 2023.
Dicha variacion fue levemente menoralpromedio de la in-
dustria (8.1%). Por sector econdmico, la gestion comercial
estuvo impulsada por otras actividades (inversiones) y vi-
vienda con un crecimiento del 39.0%Yy 12.4%, respectiva-
mente. Mientras que, el sector de transporte, almacenaje y
comunicaciones decreci6 en -27%; asi como comercio.
Al 31 de diciembre de 2024, Davivienda SV mantiene una
favorable posicién de mercado, ubicandose en la cuarta po-
sicion con base enactivos. Ala misma fecha, elbanco regis-
tré participaciones importantes en términos de activos
(13.3%), préstamos (14.2%) y depositos (13.6%). A juicio
de Zumma Ratings, las perspectivas de desaceleracion en el
entorno econdmico, serd una variable relevante en el ritmo
de crecimiento de la cartera para el sector bancario salvado-
refio.

Inversiones financieras garantizadas por el Gobierno de
El Salvador predominanenel portafolio: lasinversiones
financieras mantienen una proporcion estable en la estruc-
tura de balance (11.0% a diciembre de 2024). El portafolio
estuvo integrado principalmente porel Gobierno de El Sal-
vador (77.2%), complementandose contitulos del tesoro de
Estados Unidos (21.6%) y valores locales (1.2%). Al res-
pecto, lasinversiones en el soberano salvadorefio se compo-
nen por LETES, bonosy notas del tesoro.

El aumento enlos préstamos vencidos de consumo deter-
mina laevolucidnenla calidad crediticia de la cartera —
cobertura de reservas mantiene sus niveles: Los indica-
dores de calidad decartera del Banco reflejaron una leve ten-
dencia a la baja, comparandose pordebajodel promedio de
la industria. Con respecto a diciembre de 2023, la cartera
vencida exhibié un crecimiento anualdel 12.1%, explicado
principalmente por consumo 'y tarjetas de crédito. De esta
manera, el indice de vencidos cerrd en 2.26% a diciembre de
2024 (1.8% promedio del sector).

Acorde con la evolucién en la calidad de la cartera, las re-
servas de saneamiento aumentaron anualmente en 12.1% a
diciembre de 2024, dicha estimacion de pérdida por dete-
rioro permitié cubriren 128.6% a la cartera vencida (152.4%
promedio del sector), siendo consistentecon los niveles pre-
sentados en afios previos. Asimismo, elindicadoralcanzéel
37.9%alincorporar la cartera refinanciada/reestructurada.
Un aspecto importante para sefialar es que Davivienda SV
mantiene un esquema de garantias reales (hipotecas, entre
otros) que contribuyenen la mitigacion del riesgo crediticio,
cuyo valorrepresentd el 66.1% de la cartera totala diciem-
bre de 2024.

Concentracion moderada de principales deudores: Los
principales 10 deudores individuales representaronel 15.2%

de la carteratotal a diciembre de 2024; es importante sefialar
que estos principales deudores exhiben categoria de riesgo
Al.

Fondeo fundamentado en captaciones del publico: Con-
sistente con lo presentado en los Gltimos afios, el fondeo de
Davivienda SV exhibe una estructura diversificada y sin
concentraciones relevantes. Al respecto, los depdsitos a la
vista representaron el 49.6% de los pasivos financieros al
cierre de 2024, seguido en ese orden por las captaciones a
plazo fijo (37.8%) y complementandose con los titulos de
emision propia y operaciones de reporto (6.7%)y los prés-
tamos de instituciones financieras (5.8%).

La participacién de los principales depositantes en el total
de depdsitos se ubico en 7.7% al cierre de 2024 (8.8% en
diciembre de 2023); determinando una baja exposicion de
la entidad ante eventuales retiros de estos depdsitos.
Expansion de liquidez (depdsitos crecen a mayor ritmo
que los créditos): Las métricas de liquidez de Davivienda
SV reflejaron una expansion, en relacion con 2023. En ese
sentido, lasdisponibilidades e inversiones financieras parti
ciparon en un 25.7%en el total de activos a diciembre de
2024 (24.0% en diciembre de 2023).

En términos de calce por vencimiento, elanalisis de brechas
acumuladas entre operaciones activas y pasivas es ade-
cuado. De talmanera que, las ventanas de tiempo entre 0-90
diasreflejaronun saldopositivoa diciembre de 2024; mien-
tras que, en las ventanas de 91-360 dias existe una brecha
negativa, como consecuencia de que la mayor parte de los
créditos otorgados tienen plazos pactados superiores a un
afio, aspecto inherente a la industria.

Posicion patrimonial conespacio respectoa loslimites de
la regulacion: Davivienda SV exhibeuna posicion patrimo-
nial favorable para absorber pérdidas inesperadas prove-
nientes del perfil crediticio de sus deudores y sostener el cre-
cimiento futuro. En ese contexto, el indicador de fondo pa-
trimonialsobre activos ponderados se ubic6en 14.3% al cie-
rre de 2024 (14.4% en diciembre de 2023), cercano al pro-
medio del mercado (14.7%).

En opinién de Zumma Ratings, la posicién de solvencia de
Davivienda SV se mantendra estable en el corto plazo, con-
siderando su apetito de riesgo, la generacién interna de ca-
pital y su préctica de distribuciones de dividendos.

Buen desempefio financiero, aunque menor por gasto
fuerte en provisiones: Al 31 de diciembre de 2024, el vo-
lumen de utilidades de Davivienda SV totaliz6 US$33.1 mi
llones, cercanaa la registradaen 2023 (US$33.0 millones).
Davivienda SV constituyé de forma neta, reservas por
US$70.0 millones en reservas durante 2024 (25.8% de los
ingresos por intereses), bajo la cuenta decambios en activos
financieros de riesgo crediticio. Cabe mencionar que el ma-
yorgasto en la estimaciénpor pérdida estuvo en funcion de
la cartera de créditos personales y de tarjetas de crédito.
Finalmente, el ROAA del Banco pasé a 1.0% desde 1.1%
en el lapso de un afio; mientras que el ROAE se ubico en
9.1% en 2024 (12.5% sector bancario).



Fortalezas
1. Soporte de su casa matriz.
2. Posicién competitiva en la industria.
3. Diversificada estructura de fondeo.
4. Adecuada liquidez.
Debilidades
1. Indicador de créditos vencidos por encima del promedio del mercado.
Oportunidades
1. Desarrollo de nuevos productos y servicios en banca de personas.
2. Mejora continua de procesos en canales digitales.
Amenazas
1. Contexto de encarecimiento del fondeo.
2. Despidos de empleados que impacte en los créditos vencidos.



ENTORNO ECONOMICO

El PIB de la economia salvadorefia registré un crecimiento
anualdel 2.6% durante2024, de acuerdo con el Banco Cen-
tral de Reserva (BCR); reflejando una desaceleracién con
respecto a 2023, cuya tasa se ubico en 3.5%. Adicional
mente, la expansién econémica de 2024 estuvo por debajo
delrango que proyectaba el BCR (entre 3.0% Yy 3.5%). Para
2025, el Fondo Monetario Internacional (FMI) y Banco
Mundial (BM) prevén que la economia salvadorefia crecera
en 2.5%y 2.7%, respectivamente.

Como variables que impulsarian la actividad econémica en
el corto plazo se destacan el aporte de lasremesas familia-
res, Asimismo, se espera que uno delos sectores con mayor
dinamismoseaturismo, atribuidoal clima de seguridad ciu-
dadana; ademas, la mejoraen la perspectiva para accedera
los mercados internacionales (acuerdo alcanzado con el
FMI).

Por otra parte, comofactores que generanincertidumbre, se
sefialanla tendencia creciente en el nivel de endeudamiento
publico, las deportaciones masivas que esta ejecutando la
actual administracién de los Estados Unidos, los retos do-
mésticos para atraer inversion extranjera directa; asi como
las politicas en materia comercial (aranceles) que imple-
menta la administracién Trump.

Histéricamente, El Salvador se ha caracterizado por mante-
nerbajos niveles de inflacion (economia dolarizada). En ese
sentido, segin la SECMCA, la inflacion en El Salvador ce-
rr6 en 0.29% al 31 de diciembre de 2024 (1.23% en similar
periodo de 2023), ubicandose por debajo del promedio de
los paises centroamericanos, incluyendo Panamay Repu-
blica Dominicana (1.82%). Por su parte, la factura petrolera
de El Salvador registré un total de US$2,319.5 millones al
cierre de 2024, mostrando una reduccidn interanual de
6.8%, dada la dinamica de precios enel mercado de materias
primas.

En otro aspecto, el volumen de exportaciones registré una
contraccion interanual del 0.8% al 31 de diciembre de 2024,
asociada principalmente con la evolucién delos sectores in-
dustria manufacturera de maquila y suministro de electrici-
dad, gas, vapor y aire acondicionado. Cabe mencionar que
el volumen de remesas familiares totalizé US$8,479.7 mi
llones durante 2024; reflejando un crecimiento del 2 5% con
respecto a 2023. Asimismo, se sefiala que, a febrero de 2025,
éstas aceleraron su crecimiento en 14.2%, el mayor creci-
miento interanual de los Gltimos tres afios. En opinion de
Zumma Ratings, se debe monitorear la evoluciénde los flu-
josdeenvio de remesas familiares por los impactos que po-
drian experimentar por las politicas migratorias actuales en
los Estados Unidos.

Un aspectoconsideradoen elanalisis es el crecimiento en la
deudapublica del pais. Elsaldode ésta (incluyendo la deuda
previsional) totalizé en US$32,144 millones al cierre de
2024,de acuerdocon el BCR; determinando una expansion
del 8.6% con respecto a 2023. Se destaca que, durante los
ultimos dos afios, el gobierno salvadorefio realizé una sere

de medidas paraaliviar su calendario de servicio de la deuda
(canje de deuda con los fondos de pensiones con periodo de
gracia y el reperfilamiento de la deuda de corto a me-
diano/largo plazo, en tenencia de la banca privada salvado-
refia).

En el mismo sentido, se sefiala que el Directorio Ejecutivo
del FMI aprobéun nuevoacuerdo de 40 meses en el marco
del Servicio Ampliado del Fondo (SAF) para El Salvador,
con un accesoequivalentea US$1.4 milmillones, con dicho
acuerdo, se permite un desembolso inmediato equivalente a
US$113 millones. El objeto de este programa es garantizar
que se den las condiciones necesarias para impulsar las pers-
pectivasdecrecimientoy la resiliencia de El Salvadora tra-
vés del fortalecimiento de las finanzas publicas, la acumu-
lacion de reservas externas y financieras y la mejora de la
gobernanza y la transparencia; asi como mitigar los riesgos
asociados al Bitcoin.

Con respecto a la calificacion soberana, el Gobierno de El
Salvador (GOES) present6 una mejora en su calificacionpa-
sando a B-desde CCC+en noviembre de 2023 (S&P), fun-
damentandose entre otros aspectos, en la menor presion de
liqguidez en el corto plazo; mientras que en enero de 2025 la
agencia Fitch Ratings elevé la nota de riesgo de El Salvador
a B- desde CCC+ con perspectiva estable tras la reduccion
de las necesidades de financiacion del pais y la flexibiliza-
cion del acceso al mercado y, a ese momento, el acuerdo a
nivel técnico alcanzado con el FMI.

ANALISIS DEL SECTOR

Como hecho relevante, destaca la entrada en vigor a partir
del 16 de enero de 2023 del Manual de Contabilidad para
Instituciones Captadorasde Dep6sitosy Sociedad Controla-
dora (NCF-01). Para cumplir con sus disposiciones, se re-
quirid a los sujetos obligados a su cumplimiento, entre otros
aspectos a la emision de estados financieros con la adapta-
cion de algunos elementos de las NIIF a partir de enero de
2024.En este sentido, elanalisis del sectoral cierre de 2024
ha sido elaborado conbaseen la presentaciénde los estados
financieros preparados por los bancos para tal propoésito,
destacando que no son comparables respecto a los estados
financieros presentados hasta 2023.

En términos de negocios, el sector bancario refleja una tasa
de crecimiento anual del 8.1% equivalente en términos mo-
netarios a US$1,311.7 millones. Destaca la colocacion en
los sectores de comercio, consumo y construccién; que de
manera conjunta crecen en US$921.1 millones en los ulti-
mos doce meses. En contraposicion, otros destinos tradicio-
nales crecen a un menor ritmo. Por estructura, vivienda y
consumo representan el 49.2% del portafolio de créditos al
cierre de 2024 (51% en 2023).

En opinién de Zumma Ratings, la dindmica de crecimiento
en la generacidn de negocios del sector podria verse sensi
bilizada por la tendencia de la economia y las expectativas
de inversidn de los agentes econémicos. Comercio y cons-
truccion que tradicionalmente no han contribuido en afios



previosalcrecimiento del crédito, en 2024 hanmarcado un
punto de inflexion relevante en el desempefio indicado.

En términos de calidad de activos, el indice de vencidos a
cartera brutamejoralevemente a 1.81%desde 1.83% en los
Gltimos doce meses, mientras que la cobertura de reservas
se mantuvo en torno al 152.4%; valorando el reconock
miento anticipado de pérdidas que ha realizado el sector.
Los impactos generados por la contingencia sanitaria han
implicado para ciertas instituciones continuar con la consti
tucion de provisiones graduales a fin de cautelar el riesgo
crediticio proveniente de operaciones en dicha condicion.
Cabe sefialar que el nivel de mora actual es alin superior a
los promedios previosa la pandemia que reflejaba la indus-
tria. Por estructura de riesgo, los créditos clasificadosen C,
Dy Erepresentan el4.8% al 31 dediciembre de 2024 (5.0%
en 2023).

La diversificada estructura de fondeo contindia ponderan-
dose comounafortaleza de la industria, mientras queel des-
calce deplazosy las concentraciones relevantes en deposk
tantesen algunas instituciones se sefialan como factores de
riesgo. La evolucion de los pasivos de intermediacion du-
rante 2024 estuvo determinada por un aumento importante
en los depdsitos de clientes -US$1,656.1 millones - (parti
cularmente cuentasde ahorro y corriente) la mayor exposk
cion en lineas de crédito con bancos del exterior y locales,
asi como por la amortizacién de tramos de emisiones en el
mercado local por parte de algunos bancos. Se estima que
las condiciones del entorno global y el perfil crediticio del
pais sensibilizarian el costo de fondeoy podrian generar
cierta presion en la rentabilidad de la industria.

Con respectoa la liquidez del sistema, la participacion en la
estructura de balance de los fondos disponibles e inversio-
nesse ubic6 en 29% al cierre de 2024. A criterio de Zumma
Ratings, la banca mantendria adecuados niveles de recursos
para atender sus compromisos de corto plazo. No obstante,
es de sefialarla importante participacion en titulos emitidos
por El Estado en la estructura del portafolio.

La posicidn patrimonial del sector bancario continta favo-
rable, no obstante observarse una disminucion en los Glti-
mos doce meses, acorde al pago de dividendos realizado por
algunas instituciones, asi como el crecimiento en activos
productivos (14.7% versus 14.8%en 2023). Mientras que la
relacién de endeudamiento legal se ubicé en 11.4%.

En otro aspecto, el sector bancario cierra con una utilidad de
US$325.5 millones al 31 de diciembre de 2024 bajo el
nuevo marco contable NCF 01 (US$311.7 millones en
2023). Se contintia valorando el buen indice gastos adminis-
trativos / ingreso neto de intereses + comisiones, asi como
la tendencia sostenida enla rentabilidad patrimonial y sobre
activos de la industria. EI ROAE cerr6 en 12.7% mientras
que el ROAA en 1.4%. La tendencia de los costos financie-
ros de la industria y la constitucion de provisiones adiciona-
les podrian condicionar un mejor desempefio de la banca en
2025.

ANTECEDENTES GENERALES

Banco Davivienda Salvadorefio, S.A. es un banco universal
fundado en 1885 (bajoelnombre inicial de Banco Salvado-
refio), su matriz es Banco Davivienda, S.A. con domicilio
en Colombia. EI Banco forma parte del conglomerado fi-
nanciero Inversiones Financieras Davivienda, S.A. Por su
parte,elBanco consolida las operaciones de una tnica sub-
sidiaria, Valores Davivienda El Salvador, S.A. de C.V.,
Casa Corredora de Bolsa, de la que poseeel 99.99%de par-
ticipacion.

Cabe mencionar que Banco Davivienda, S.A. destaca entre
los bancos mas grandes del sistema financiero colombiano
a septiembre de 2024, en términos de depo6sitos captados,
préstamos colocadosy activos. La entidad posee una cartera
balanceada entre financiamiento a personas, viviendasy
empresas privadas y publicas.

Como hechorelevante, se menciona que previa autorizacion
de la Superintendencia Financiera de Colombia y de la Su-
perintendencia del Sistema Financiero de El Salvador, el 1
de noviembre de 2024, Banco Davivienda S.A., entidad fi
nanciera de nacionalidad colombiana, completé la transfe-
rencia de la totalidad de sus acciones de Inversiones Finan-
cieras Davivienda, S.A. (principalaccionista de Davivienda
SV) a favordesufilial, Holding Davivienda Internacional,
S.A., entidadde nacionalidad panamefia. En raz6n de dicha
transferencia, la sociedad Holding Davivienda Internacio-
nal,S.A., se convierte entitulardel 96.12%de las acciones
de Inversiones Financieras Davivienda, S.A.

La transferencia de acciones realizada, se produce en el
marco de unareorganizacidnempresarialen el grupo finan-
ciero internacional al que Banco Davivienda, S.A. perte-
nece. En ese esquemade reorganizacion, Banco Davivienda
S.A,, se constituyeen el iinicoaccionista de la sociedad Hok
ding Davivienda Internacional, S.A.

Estructura del Conglomerado

Inversiones
Financieras
Davivienda S.A.

Davivienda

Servicios S.A. de DLk

Seguros S.A.

Banco Davivienda
Salvadorefio S.A.

98.24% o 99.99%

Valores Davivienda
El Salvador S.A. de
C.V. Casa Corredora
de Bolsa
99.99%

Fuente: Banco Davivienda Salvadorerio, S.A. Elaboracion: Zumma Ratings S.A.
de C.V, Clasificadora de Riesgo.

A criterio de Zumma Ratings, dichos traspasos accionarios
no tienen un impacto relevante en elenfoque de soportede
grupo que recibiria Davivienda SV en caso deser necesario,
dado que el respaldo siempre seria provisto a través de



BancoDavivienda S.A. Ademas, Zumma Ratings considera
que Davivienda SV esuna inversion estratégica para su ma-
triz colombiana, en virtud de la integracién de procesos y
operaciones, la similitud en el modelo de negocios, la vin-
culacién de marcay delriesgo reputacional sisu subsidiaria
enfrentase una situacion adversa.

Los estados financieros del banco han sido preparados con
base en lasnormas técnicas emitidas porel Comité de Nor-
masdel BCRy las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NI1F), prevaleciendo las primeras cuando exista
conflicto con las segundas. Al 31 de diciembre de 2024, el
auditor externo emitié una opinion sin salvedad sobre los
estados financieros del Banco.

Planeacién Estratégica

El plan estratégico de Davivienda SV se enfoca en el forta-
lecimiento de su servicio al cliente y profundizar aiin mas su
estrategia de transformaciondigital (para productos activos
y pasivos). Adicioalmente, el Banco continuard impukando
los créditos sostenibles: verdes (proyectos de eficiencia
energética y energia renovable para la banca de empresas) y
social (cartera Pyme y Pyme Mujer). Otro componente es-
tratégico es ampliar la venta cruzada para clientes de alto
valor; fortaleciendo la oferta de productos y servicios.

GOBIERNO CORPORATIVO

Las practicas de gobierno corporativo de Davivienda SV
son adecuadasy en linea con las mejores practicas regiona-
les y con lo establecido porla normativa local. De acuerdo
con lo descrito en la Normas Técnicas de Gobierno Corpo-
rativo (NRP-17), el Banco ha implementado un Cédigo de
Gobierno Corporativo, asi como los lineamientos para el
funcionamiento de los Comités de Junta Directiva y Comi-
tés de Apoyo entre los que se incluyen el Comité de Audi
toria y Comité de Riesgos. A continuacion, se detallan los
miembros de Junta Directiva:

Junta Directiva de Banco Davivienda Salvadorefio

Presidente Reinaldo Rafael Romero Gomez
Vicepresidente Moisés Castro Maceda
Secretaria Adriana Darwisch Puyana

Gerardo José Siman Siri
Freddie Moisés Frech Hasbun
Maria Eugenia Brizuela de Avila

Carlos Andrés Pérez Serrano

Mario Fernando Vega Roa

1° Director Propietario
1° Director Suplente
2° Director Suplente
3° Director Suplente
4° Director Suplente

La Junta Directiva del Banco cuenta con cuatro directores
propietariosy sus respectivos suplentes, entre los que se en-
cuentran antiguos accionistas. En opinion de Zumma Ra-
tings, los miembros de la Junta cuentan con amplia expe-
riencia en el sector financiero local e internacional. En
cuanto a transacciones con partes relacionadas, representan
un bajo3.3%delcapital socialy reservasal 31 dediciembre
de 2024, lo cual se considera como un porcentaje conserva-
dor.

Algunas politicas que Davivienda SV implementa para el
buen gobierno corporativos son: Politica de Remuneracion

de Junta Directiva, Politica de Seleccién de Alta Gerencia,
Politica de Rotacion o Permanencia de miembros de la Junta
Directiva, entre otros.

Por su parte, la operacion del Banco es gestionada por la
Presidencia, apoyandose en siete direccionesy en tres areas
gerenciales independientes, entreellas se mencionar: Banca
de Empresas, Banca de Personas, Finanzas, Medios de Pa-
gos, Legal, Riesgos, Operacionesy Tecnologia; Talento Hu-
mano, Mercadeoy Asuntos Pblicos, Planificacion Estraté-
gica e Innovacion.

GESTION INTEGRAL DE RIESGOS

Davivienda SV cuenta con herramientasy politicas de ges-
tion integral de riesgos razonables para la exposicion de ka
Entidad y en linea con los requerimientos de la regulacion
local. La identificacién, evaluacion, monitoreo y control de
los principales riesgos se realiza a nivel local, apoyados por
su casa matriz.

En ese sentido, el Comité de Riesgos es el encargado de ve-
lar por que se cuente con la adecuada estructura organiza-
cional, estrategias, politicas y limites, asi como supervisar
una apropiada gestion integral de riesgos.

Riesgo de Crédito

Davivienda SV realiza una evaluacion adecuada de cada
uno de sus clientes y su situacién financiera, considerando
la generacidnde flujo de efectivo y capacidad de pago. Ade-
mas, consideran la evaluacion de variables como niveles de
endeudamiento, ciclo de conversidnde efectivo, indicadores
de rentabilidad entre otros. En caso aplique, se evaldan los
colaterales necesariosy larevision de la documentacionres-
pectiva.

La gestion del riesgo de crédito, cuando aplica, se comple-
menta con politicas y procedimientos internos relacionados
alriesgo ambiental y social (SARAS). Adicionalmente, el
Banco controla los limites legales de créditos relacionados
segun lo establecido enla Ley de Bancos y da cumplimiento
a las normativas relacionadas al riesgo de crédito emitidas
por la SSF (NCB-022), clasificando los activos de riesgo
crediticio y constituyendo las reservas de saneamiento sobre
la base de los criterios requeridos por dicha normativa.

Riesgo de Mercado

Para la gestidn de riesgo de mercado, Davivienda SV pre-
senta una exposicion controlada, dado que el 98.5% de su
cartera de préstamos esta colocada a tasas de interés a justa-
bles; ademas registra una posicion de 0.19% del fondo pa-
trimonialen operaciones en moneda extranjera, al 31 de di-
ciembre de 2024.

Con el fin de controlar el riesgo cambiario, el Banco esta-
blece limites especificos de utilizaciénen tresdivisas inter-
nacionales. Elresto de divisas son negociadas, transadas, li-
quidadas y respaldadas en su totalidad. En cuanto al porta-
folio de inversiones, éste se gestiona estableciendo limites
en la cartera totalde inversiones, en la duracion e indicador



de sensibilidad por variaciones en los precios de mercadode
los titulos.

Riesgo de Liquidez

Davivienda SV cuenta con el Comité de Activosy Pasivos
(ALCO porsussiglaseninglés), Comité de Administracion
de Riesgos y la Direccién de Finanzas para la gestion del
riesgo de liquidez, a través de metodologias y herramientas
para la identificacién, seguimiento y control de este riesgo.
La gestion cuenta tantocon indicadores diarios como men-
suales. EIALCOdel Bancoesta integrado por Miembros de
Junta Directiva y pormiembros de la Alta Administracion.
Algunos indicadores que implementa Davivienda SV son:
portafolio minimo, la razén de cobertura, coeficiente de fi
nanciaciénestable, concentracion de depositos, préstamos a
depdsitos, reserva de liquidez (con base en la normativa vi-
gente), entre otros.

Riesgo Operacional

El Banco gestiona el riesgo operacional dando cumpli
miento al marco regulatorio. En ese sentido, la entidad
cuentacon las politicas, procedimientos y metodologias ne-
cesariaspara la identificaciony la evaluacion de las fuentes
de riesgo operacionala las que esta expuesto el Banco, sus
procesos y los negocios que puedan afectar sus objetivos,
resultados y/o imagen; considerando igualmente las medi
daspara prevenir/mitigar la ocurrencia de estos eventos, asi
como la implementacion de mejoras a los procesos y con-
troles existentes.

En cuantoa la seguridad de la informacion, Davivienda SV
cuenta con las medidas necesarias para resguardar y prote-
ger la informacion, a través del disefio e implementacion del
Sistema de Gestion de Seguridad de la Informacion, ali-
neado a las mejores practicas, estdndares internacionales,
naturaleza, tamafio, perfil de riesgo y volumen delas opera-
ciones del Banco. Ademas, mantienen medidas de protec-
cion de datose informacion en los escenarios de trabajo re-
moto, garantizando conexiones seguras, actualizaciones de
seguridad aldia, monitoreoy seguimientoautomatizado del
usoy transferencia de informaciénreservaday restringida.

Adicionalmente, el Banco cuenta con procedimientosy po-
liticas para controlar el riesgo legal de manera que, previo a
la celebracidonde contratos, actos juridicos y operaciones, se
analice la validez juridicay se procure la adecuada verifica-
cion legal. De igual manera, la informaciony documenta-
cion que soporta las operaciones del Banco se conserva de
forma ordenada, completa, integra y oportuna.

Riesgo Reputacional

El Banco identifica, controla y monitorea los posibles ries-
gosde incumplimientoa la regulacionaplicable, incluyendo
procesos de debida diligencia y/oservicios prestados, y pro-
picia una cultura de cumplimiento del Cédigo de Gobiemo
Corporativo y C6digo de Etica en la institucion.

Ademas, Davivienda SV cuenta con lineamientos intemos
de comunicacién y manejo de crisis reputacional para pro-
teger y administrar la gestion de la marca en medios de co-

municaciény redes sociales. Asimismo, se monitorea la opi
nién publica de lamarca a través de soluciones digitales, que
permiten conocer oportunamente lo que se dice de la insti-
tucion, campafias, servicios, productos, entre otros.

ANALISIS DE RIESGO

Al 31 de diciembre de 2024, Davivienda SV mantiene una
favorable posicién de mercado, ubicdndose en la cuarta po-
sicién con base enactivos. A la misma fecha, el banco regis-
tré participaciones importantes en términos de activos
(13.3%), préstamos (14.2%) y depdsitos (13.6%). En ese
sentido, Davivienda SV refleja una fuerte posicion de su
franquicia en el mercado salvadorefio, tanto en productos ac-
tivos, como pasivos.

Gestion de Negocios

Davivienda SV totalizé unsaldo bruto de créditos colocados
por US$2,480.3 millones al cierre de 2024; determinando
una expansion anual del 6.7% con respecto a 2023. Dicha
variacién fue levemente menor al promedio de la industria
(8.1%), dada la cautela del Banco en los desembolsos. Por
sector econdmico, la gestion comercial estuvo impukada
porotrasactividades (inversiones) y vivienda con un creci
miento del39.0%Yy 12.4%, respectivamente. Mientras que,
el sectorde transporte, almacenaje y comunicaciones decre-
ci6 en -27%; asi como comercio (-0.2%).

Estructura de cartera de créditos por segmento, diciembre
de 2024.

19.7% Adquisicion de vivienda

Consumo
42.4%
Empresas

38.0%

Fuente: Banco Davivienda Salvadorefio, S.A. Elaboracion: ZummaRatingsS.A.
de C.V, Clasificadora de Riesgo.

Ensintonia conlo anterior, vivienday la banca empresarial
fueron los segmentos con mayor dinamismo en 2024; ha-
ciendo notar que la participacion de banca empresa fue del
42.4% (41.2% en 2023). Por su parte, el segmento de con-
sumo registré una desaceleracion; determinando que su par-
ticipacion en la cartera pasara a 38.0% desde 40.1%en el
lapso de un afio.

En otro aspecto, los principales 10deudoresindividuales re-
presentaronel 15.2% de la cartera totala diciembre de 2024
(15.0% en diciembre de 2023); es importante sefialar que
estos principales deudores exhiben categoria de riesgo Al.



En opinién de Zumma Ratings, las perspectivas de desace-
leracion en el crecimiento econémico para 2025, podrian
condicionarelcrecimiento del crédito para el sector banca-
rio de El Salvador en el corto plazo.

Calidad de Activos

La evolucién de los activos durante 2024 estuvo determi-
nada por la expansion del crédito, la mayor posicion en las
inversiones financierasy el efectivo; asi como la realizacion
en cuentas porcobrar. En ese contexto, losactivos de Davi
vienda SV registraronunimportede US$3,362.9 millones al
diciembre de 2024.

indice de vencidos (en porcentaje).
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Los indicadores de calidad de cartera del Banco reflejaron
una leve tendencia de desmejora, comparandose por debajo
del promedio de la industria. Con respecto a diciembre de
2023, la cartera vencida exhibié un crecimiento anual del
12.1%, explicado principalmente porconsumoyy tarjetas de
crédito. De esta manera, el indice de vencidos cerr6 en
2.26% a diciembre de 2024 (1.8% promedio del sector); de
ajustar el indicador con los créditos castigados en 2024, el
indice se ubico6 en 4.6%. Afin de mantener una sana cartera,
la entidad intensificd las soluciones ofrecidasa los clientes,
fortalecio las estrategias de cobranza y revis6 los modelos
crediticios utilizados para el otorgamiento para consumo.

En otro aspecto, la participacién conjunta de los créditos
vencidos + refinanciados/ reestructurados se ubicé en 7.7%
alcierre de 2024, aumentando levemente respecto de 2023 a
la luz de los diversos arreglos para apoyar a ciertos deudores.

Acorde con la evolucidn en la calidad de la cartera, las re-
servas de saneamiento aumentaron anualmente en 12.1% a
diciembre de 2024, dicha estimacién de pérdida por dete-
rioro permitié cubriren 128.6% a la cartera vencida (152.4%
promedio del sector), siendo consistentecon los niveles pre-
sentados en afios previos. Asimismo, el indicadoralcanzoel
37.9%alincorporar la cartera refinanciada/reestructurada.

Un aspecto importante para sefialar es que Davivienda SV
mantiene un esquema de garantias reales (hipotecas, entre
otros) que contribuyen en la mitigacion del riesgo crediticio
(principalmente para en vivienda y banca de empresas),
cuyo valorrepresentd el 66.1% de la cartera totala diciem-

bre de 2024. A criterio de Zumma Ratings, la entidad pre-
senta una favorable cobertura ante pérdidas esperadas en su
cartera.

En términos de cartera pesada (categorias de riesgo C, Dy
E), ésta paso a 5.7% desde 5.4% en el lapso de un afio, su-
perior al promedio de la industria (4.8%). En opinién de
Zumma Ratings, elentornopara la banca de personas, parti-
cularmente consumo es retador por la dindmica de reduccion
de salarios en elsector publico. No obstante, el Banco prevé
una evolucién de sus métricas hacia una mayor calidad de
créditos para 2025; manteniendo niveles adecuados de pro-
visiones y de garantias.

Fondeo y Liquidez

Consistentecon lo presentado enlos Ultimos afios, el fondeo
de Davivienda SV exhibe una estructura diversificada y sin
concentraciones relevantes. Al respecto, los depdsitos a la
vista representaron el 49.6% de los pasivos financieros al
cierre de 2024, seguido en ese orden por las captaciones a
plazo fijo (37.8%) y complementandose con los titulos de
emision propia y operaciones de reporto (6.7%) Yy los prés-
tamos de instituciones financieras (5.8%).

Durante 2024, los pasivos financieros registraron una ex-
pansidénanual del 9.6%, equivalente entérminos monetarios
a US$256.9 millones. EImayorfondeo estuvo determinado
por el crecimiento en las captaciones a la vista (8.6%), kas
operacionesaplazofijo (9.6%); asi como los préstamos con
entidades bancarias (60.3%).

Por otra parte, los prestamos recibidos de terceros se inte-
gran principalmente por entidades internacionales (banca
de desarrollo multilateral y bancos privados). Los provee-
doresmésrelevantesson: BID, International Finance Cor-
poration (IFC), Eco-Business Fund, FMO, Wells Fargo
Bank, entre otros. Cabe precisar que varios de estos présta-
mos tienen componentes ASG, orientados a financiar pro-
yectos verdes, PYMES y PYMES Mujeres.

A diciembre de 2024, el saldo de emisiones de titulos de
deuda fue de US$195.6 millones; destacando que el Banco
posee emisiones de certificados de inversion, correspon-
dientesa tres programas endiversos tramos y plazos de ven-
cimiento: CIBDAVO02, CIBDAV03y CIBDAV04. Adicio-
nalmente, Davivienda SV tiene un programa de papelbur-
satilen proceso de autorizacion con la SSF, con la finalidad
obtener mayor diversificacion y flexibilidad en el perfil de
vencimiento de los pasivos de intermediacion.

Como hecho relevante, en diciembre de 2024, el Banco co-
munico sobrela ejecucionde la opcion call delos certifica-
dosde inversion CIBDAVO04tramo 2 aun precio del 100%,
como primera fecha de opcion call el 31 de enero de 2025.
Se sefiala quedicha operacion se materializé, segun lo pre-
visto.

Porsu parte, la participacion de los principales depositantes
en el total de depositos se ubicd en 7.7% al cierre de 2024



(8.8% en diciembre de 2023); determinando una baja expo-
sicion de la entidad ante eventuales retiros de estos depdsi
tos.

Asimismo, las métricas de liquidezde DaviviendaSV refle-
jaron una expansién, en relacion con 2023. En ese sentido,
las disponibilidades e inversiones financieras participaron
en un 25.7% en el total de activos a diciembre de 2024
(24.0% en diciembre de 2023). Ala misma fecha, la cober-
tura que proporcionanlosactivos liquidos sobre los dep6si-
tosaumentda 0.34veces(x), inferior frente al valor prome-
dio de la banca (0.39x).

La entidad registré6 un importe de reserva de liquides por
US$294.9 millones a diciembre de 2024, conbaseen la nor-
mativa vigente. Alrespecto, elmarco legal hasido ajustado
para que la banca aumente su reserva de liquidez de forma
paulatina durante 2025-2026; haciendo notar que la canali
zacion de recursos de inversionesfinancieras hacia dicha re-
serva seria positiva en la gestion de tesoreria del sector. A
juicio de Zumma Ratings, Davivienda SV presenta una po-
sicion de liquidez favorable; ademas, en elanalisis se incor-
pora elpotencial soporteque Banco Davivienda, S.A. puede
dara su subsidiaria salvadorefia antesituaciones de estrés en
su liquidez.

Calce de brechas acumuladas, diciembre de 2024 (en
millones de USD).
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En términos de calce por vencimiento, el analisis de brechas
acumuladas entre operaciones activas y pasivas es ade-
cuado. De talmanera que, las ventanas de tiempo entre 0-90
diasreflejaronun saldo positivoa diciembre de 2024; mien-
tras que, en las ventanas de 91-360 dias existe una brecha
negativa, como consecuencia de que la mayor parte de los
créditos otorgados tienen plazos pactados superiores a un
afio, aspecto inherente a la industria.

En otro aspecto, las inversiones financieras mantienen una
proporcidn estable en la estructura de balance (11.0% a di-
ciembre de 2024). El portafolio estuvo integrado principal
mente porel Gobierno de El Salvador (77.2%), complemen-
tandose con titulos deltesoro de Estados Unidos (21.6%) y
valoreslocales (1.2%). Alrespecto, lasinversionesenel so-
beranosalvadorefio se componen por LETES, bonosy notas
del tesoro. Si bien la concentracion del portafolio en el Es-
tado de ElSalvador esrelevante, se menciona la Gltima me-
jora que éste ha recibido en su rating internacional.

Solvencia

Davivienda SV exhibe una posicién patrimonial favorable
para absorber pérdidas inesperadas provenientes del perfil
crediticio de sus deudores y sostener el crecimiento futuro.
En ese contexto, el indicador de fondo patrimonial sobre ac-
tivos ponderados se ubicé en 14.3%alcierre de 2024 (sobre
un limite regulatorio del 12.0%), cercano al promedio del
mercado (14.7%). Adicionalmente, la relacién de patrimo-
nio a activoscerré en 11.0%(10.6% promedio de la banca).

indice de Adecuacién de Capital (en porcentaje).
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El 18 de febrero de 2025, en Junta General Ordinaria de Ac-
cionistas se acordddistribuir dividendospor US$16.5 millo-
nes (49.8% de lasutilidades de 2024). En opinion deZumma
Ratings, la posicion de solvencia de Davivienda SV se man-
tendré estable en el corto plazo, considerando su apetito de
riesgo, la generacion internade capital y su practica de dis-
tribuciones de dividendos.

Analisis de Resultados

Al 31 de diciembre de 2024, el volumen de utilidades de
Davivienda SV totalizo US$33.1 millones, cercana a la re-
gistrada en 2023 (US$33.0 millones). La recomposicion de
algunosrubros conbasea la entrada en vigor delnuevoma-
nualcontable NCF 01, no permite hacer un analisis compa-
rativo en su totalidad a nivel de resultados, porlo que el
mismo esta enfocadoen el desempefio obtenidoal cierre de
2024.

Anivelde intermediacién, el ingreso por intereses netos fue
de US$169.6 millones en 2024, determinando un margen de
interésneto del62.4%, alineado con elindicador del sector
bancario. De incorporar los ingresos y gastos por comisio-
nes, el margen se ajusta a 57.9%. Cabe mencionar que las
tasasde mercadohaniniciadouna dindmicaa la baja, misma
que incidira en el pricingde los desembolsos y en las capta-
ciones de la banca.

Davivienda SV constituyé de forma neta, reservas por
US$70.0 millones en reservas durante 2024 (25.8% de los
ingresos por intereses), bajola cuenta de cambios en activos
financieros de riesgo crediticio. Cabe mencionar que el ma-
yorgasto en la estimacion por pérdida estuvo en funcién de
la cartera de créditos personales y de tarjetas de crédito.



Por otra parte, Davivienda SV registr6 una relacién gastos
administrativos/ ingreso neto de interés + comisiones (efi-
ciencia) del 55.6% en 2024, favorable en relacion con su in-
dustria (57.6%). Ala misma fecha, el gasto operativo crecio
anualmente en 12.6%, impulsado por proyectos de fortale-
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cimiento en la banca en linea (medios de pago), la optimi
zacion de los canales digitales; asi como reforzar la ciberse-
guridad.

Finalmente, el ROAA del Banco pas6 a 1.0% desde 1.1%
en el lapso de un afio; mientras que el ROAE se ubico en
9.1% en 2024 (12.5% sector bancario).



ANEXO |. ESTADOS FINANCIEROS E INDICADORES FINANCIEROS

CON BASE EN LAS NORMAS CONTABLES BANCARIAS (NCB).

BANCO DAVIVIENDA SALVADORERNO, S.A. Y SUBSIDIARIA

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
(MILES DE DOLARES)

DIC.21 % DIC.22 % DIC.23 %
ACTIVOS
Caja y bancos 464,819| 15.8% 367,904| 12.2% 412,962| 13.4%
Reportos y otras operaciones bursatiles 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0%
Inversiones Financieras 291,610 9.9% 322,211 10.7% 328,218| 10.6%

Inversiones para conservarse hasta el vencimiento 8,323 0.3% 8,748 0.3% 4,677 0.2%

Inv. para negociacion y disponibles para la venta 283,287 9.6% 313,464 10.4% 323,541 10.5%
Préstamos Brutos 2,153,764 73.0%| 2,304,787| 76.3%| 2,324,333] 75.2%

Vigentes 2,021,156 68.5%| 2,158,011 71.4%| 2,156,365| 69.8%

Refinanciados y reestructurados 93,825| 3.2% 101,010 3.3% 118,029| 3.8%

Vencidos 38,784 1.3% 45,766 1.5% 49,939 1.6%
Menos:

Reserva de saneamiento 54,123 1.8% 59,990 2.0% 64,275 2.1%
Préstamos Netos de Reservas 2,099,641 71.2%| 2,244,796 74.3%| 2,260,058| 73.1%
Bienes recibidos en pago, neto de provisién 3,598 0.1% 3,064 0.1% 2,408 0.1%
Inversiones accionarias 5,808 0.2% 5,716 0.2% 5,674 0.2%
Activo fijo neto 44,618| 1.5% 42,362 1.4% 45,433 1.5%
Otros activos 39,268 1.3% 35,914 1.2% 35,074 1.1%
TOTAL ACTIVOS 2,949,361 100%| 3,021,969| 100%| 3,089,827 100%
PASIVOS
Depésitos
Depésitos en cuenta corriente 575,946| 19.5% 551,377| 18.2% 560,052| 18.1%
Depésitos de ahorro 631,174| 21.4% 719,825| 23.8% 779,424| 25.2%

Depositos a la Vista 1,207,120 40.9%| 1,271,203| 42.1%| 1,339,476| 43.4%
Cuentas a plazo 843,456| 28.6% 894,910| 29.6%| 1,011,621| 32.7%

Depésitos a Plazo 843,456| 28.6% 894,910| 29.6%| 1,011,621 32.7%
Total de Depdsitos 2,050,576 69.5%| 2,166,113| 71.7%| 2,351,097| 76.1%
BANDESAL 7,347 0.2% 4,877 0.2% 4,576 0.1%
Préstamos de otros bancos 292,214  9.9% 246,499 8.2% 97,907 3.2%
Titulos de emision propia 201,943 6.8% 196,460 6.5% 217,920 7.1%
Reportos y otras obligaciones bursétiles 0 0.0% 1,150 0.0% 0 0.0%
Otros pasivos de intermediacién 10,408 0.4% 9,794 0.3% 9,522 0.3%
Otros pasivos 55,046 1.9% 55,956 1.9% 54,165 1.8%
TOTAL PASIVO 2,617,533| 88.7%| 2,680,849| 88.7%| 2,735,189| 88.5%
PATRIMONIO
Capital social 150,000 5.1% 150,000| 5.0% 150,000 4.9%
Reservas y resultados acumulados 146,451 5.0% 150,232 5.0% 171,616 5.6%
Utilidad neta 35,376 1.2% 40,888 1.4% 33,022 1.1%
TOTAL PATRIMONIO 331,828 11% 341,120 11% 354,638 11%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,949,361 100%| 3,021,969| 100%| 3,089,827 100%
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BANCO DAVIVIENDA SALVADORERNO, S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS

(MILES DE DOLARES)

DIC.21 % DIC.22 % DIC.23 %
Ingresos de Operacién 254,372] 100.0%, 272,694| 100.0%, 303,952| 100.0%,
Intereses sobre préstamos 187,708 73.8% 199,823 73.3% 220,813| 72.6%
Comisiones y otros ingresos de préstamos 22,057 8.7% 21,994 8.1% 23,381 7.7%
Intereses y otros ingresos de inversiones 17,218 6.8% 21,380 7.8% 25,072 8.2%
Reportos y operaciones burséatiles 289 0.1% 142 0.1% 201 0.1%
Intereses sobre depdsitos 139 0.1% 1,400 0.5% 5,958 2.0%
Instrumentos financieros a valor razonable 91 0.0% 0 0.0% 0 0.0%
Utilidad en venta de titulos valores 457 0.2% 0 0.0% 1 0.0%
Operaciones en M.E. 1,812 0.7% 2,001 0.7% 2,292 0.8%
Otros senicios y contingencias 24,601 9.7% 25,954 9.5% 26,235 8.6%
Costos de Operacién 99,701 39.2%) 108,854 39.9%) 130,369 42.9%)
Intereses y otros costos de depdsitos 45,198 17.8% 49,509 18.2% 61,921| 20.4%
Intereses sobre emisién de obligaciones 10,853 4.3% 11,752 4.3% 13,533 4.5%
Intereses sobre préstamos 9,135 3.6% 10,153 3.7% 15,725 5.2%
Pérdida por venta de titulos valores 76 0.0% 123 0.0% 66 0.0%
Instrumentos financieros a valor razonable 0 0.0% 91 0.0% 0 0.0%
Otros senicios y contingencias 34,439] 13.5% 37,226| 13.7% 39,124 12.9%
UTILIDAD FINANCIERA 154,671 60.8%) 163,840 60.1%) 173,583 57.1%
Gastos de Operacién 154,220 60.6%) 135,973 49.9%) 157,203 51.7%)
Personal 40,081 15.8% 41,714 15.3% 46,055 15.2%
Generales 35,019| 13.8% 39,185| 14.4% 41,318 13.6%
Depreciacion y amortizacion 5,585 2.2% 5,547 2.0% 6,267 2.1%
Reservas de saneamiento 73,535| 28.9% 49,527 18.2% 63,563| 20.9%
UTILIDAD DE OPERACION 451 0.2%) 27,867 10.2%) 16,379 5.4%
Otros Ingresos y (Gastos) no operacionales 47,060| 18.5% 27,692 10.2% 28,604 9.4%
Dividendos 8 0.0% 8 0.0% 12 0.0%
UTILIDAD (PERD.) ANTES IMP. 47,519 18.7%) 55,567 20.4%) 44,995 14.8%)
Impuesto sobre la renta 12,143 4.8% 14,679 5.4% 11,973 3.9%
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 35,376 13.9%) 40,888 15.0%) 33,022 10.9%)
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BANCO DAVIVIENDA SALVADORENO, S.A. Y SUBSIDIARIA

INDICADORES FINANCIEROS

DIC.21 DIC.22 DIC.23
Capital
Pasivos / Patrimonio 7.89 7.86 7.71
Pasivos / Activos 0.89 0.89 0.89
Patrimonio / Préstamos brutos 15.4% 14.8% 15.3%
Patrimonio / Vencidos 856% 745% 710%
Vencidos / Patrimonio + Resenas 10.05% 11.41% 11.92%
Patrimonio / Activos 11.25% 11.29% 11.48%
Coeficiente patrimonial 14.20% 14.11% 14.79%
Liquidez
Caja + Reportos + Inversiones / Dep. a la vista 0.63 0.54 0.55
Caja + Reportos + Inversiones / Dep. totales 0.37 0.32 0.32
Caja + Reportos + Inversiones / Activos 25.6% 22.8% 24.0%
Préstamos netos / Dep. totales 102.4% 103.6% 96.1%
Rentabilidad
ROAE 11.26% 12.15% 9.49%
ROAA 1.20% 1.37% 1.08%
Margen financiero neto 60.8% 60.1% 57.1%
Utilidad neta / Ingresos 13.9% 15.0% 10.9%
Gastos operativos / Activos 2.74% 2.86% 3.03%
Componente extraordinario en utilidades 133.03% 67.73% 86.62%
Rendimiento de activos 7.05% 7.43% 8.22%
Costo de la deuda 2.55% 2.73% 3.41%
Margen de operaciones 4.49% 4.70% 4.80%
Gastos operativos / Ingresos de operacién 39.26% 38.83% 37.18%
Eficiencia operativa 52.17% 52.76% 53.95%
Calidad de activos

Vencidos / Préstamos brutos 1.80% 1.99% 2.15%
Resenvas / Vencidos 139.55% 131.08% 128.71%
Préstamos brutos / Activos 73.02% 76.27% 75.23%
Activos inmovilizados -3.54% -3.27% -3.36%
Vencidos + Reestructurados / Préstamos brutos 6.16% 6.37% 7.23%
Reservas / Vencidos + Reestructurados 40.81% 40.87% 38.27%
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ANEXO I1. ESTADOS FINANCIEROS E INDICADORES FINANCIEROS CON BASE EN EL MANUAL DE
CONTABILIDAD PARA INSTITUCIONES CAPTADORAS DE DEPOSITOS Y SOCIEDAD
CONTROLADORA (NCF-01).

BANCO DAVIVIENDA SALVADORERNO, S.A. Y SUBSIDIARIA
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
(MILES DE DOLARES)

DIC.24 %
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de efectivo 492,347 15%
Operaciones bursatiles (reportos), emitidos por bancos 0 0%
Instrumentos financieros de inversién - neto 371,519 11%
A valor razonable con cambios en resultados 0 0%
A valor razonable con cambios en otro resultado integral 70,006 2%
A costo amortizado 292,443 9%
Instrumentos financieros restringidos 9,070 0%
Cartera de créditos - neta 2,408,276| 72%
Vigentes 2,290,185| 68%
Refinanciados / Reestructurados 134,124 4%
Vencidos 55,988 2%
Menos:
Estimacién de pérdida por deterioro 72,021 2%
Cuentas por cobrar - neto 15,848 0%
Activos fisicos e intangibles - neto 63,441 2%
Activos extraordinarios - neto 1,899 0%
Inversiones en acciones - neto 5,920 0%
Otros activos 3,662 0%
TOTAL ACTIVO 3,362,911| 100%
PASIVOS
Pasivos financieros a costo amortizado - neto 2,932,628| 87%
Depbsitos en cuenta corriente 587,017 17%
Depoésitos de ahorro 867,785 26%
Depositos a plazo 1,109,119| 33%
Operaciones con pacto de retrocompra 2,115 0%
Préstamos 171,010 5%
Titulos de emisién propia 195,582 6%
Obligaciones a la vista 9,604 0%
Cuentas por pagar 20,838 1%
Provisiones 8,822 0%
Otros pasivos 20,082 1%
TOTAL PASIVO 2,991,974] 89%
PATRIMONIO
Capital social 150,000 4%
Reservas — De capital 162,154 5%
Resultados por aplicar 29,371 1%
Utilidades de ejercicios anteriores 15,602 0%
Utilidades del presente ejercicio 13,769 0%
Patrimonio restringido 25,373 1%
Otro resultado integral acumulado 4,039 0%
Participaciones no controladoras 0 0%
TOTAL PATRIMONIO 370,937 11%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,362,911| 100%
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BANCO DAVIVIENDA SALVADORERO, S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS
(MILES DE DOLARES)

DIC.24 %
Ingresos por intereses 271,663| 100%
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 0 0%
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral 5,498 2%
Activos financieros a costo amortizado 29,230 11%
Cartera de préstamos 236,935 87%
Otros ingresos por intereses 0 0%
Gastos por intereses 102,021 38%
Depdsitos 76,082 28%
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados 43 0%
Titulos de emisién propia 13,475 5%
Préstamos 12,147 4%
Otros gastos por intereses 274 0%
INGRESOS POR INTERESES NETOS 169,641 62%
Ganancia (Pérdida) por cambios en valor razonable de activos y pasivos 32 0%
financieros, neta
Ganancia (Pérdida) por deterioro en activos financieros distintos a los 0 0%
activos de riesgo crediticio, neta
S;r;anma (Pérdida) por deterioro en activos financieros de riesgo crediticio, 69,985| -26%
Ganancia o (Pérdida) por reversion de (deterioro) de valor de activos 0 0%
extraordinarios, neta
Ganancia (Pérdida) por rewversién de (deterioro) en valor de propiedades y 0 0%
equipo, neta
Ganancia (Pérdida) por rewversion de (deterioro) de otros activos, Neta -30 0%
INGRESOS INTERESES, DESPUES DE CARGOS POR DETERIORO 99,658| 37%
Ingresos por comisiones y honorarios 55,625 20%
Gastos por comisiones y honorarios 35,605 13%
INGRESOS POR COMISIONES Y HONORARIOS, NETOS 20,020 7%
Ganancias (Pérdidas) por ventas o desapropiacién de instrumentos 0 0%
financieros a costo amortizado, neto
Ganancia (Pérdida) por ventas de activos y operaciones discontinuadas 753 0%
Ganancia (Pérdida) por cambios en entidades registradas bajo el método 895 0%
de la participacion
Otros ingresos (gastos) financieros 23,800 9%
TOTAL INGRESOS NETOS 145,127] 53%
Gastos de administracién
Gastos de funcionarios y empleados 47,806| 18%
Gastos generales 50,290 19%
Gastos de depreciacion y amortizacion 7,326 3%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 39,705| 15%
Gastos por impuestos sobre las ganancias 6,546 2%
Interés no controlante 0 0%
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 33,159 12%
Otro resultado integral -32 0%
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 33,127 12%
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BANCO DAVIVIENDA SALVADORENO, S.A. Y SUBSIDIARIA
INDICADORES FINANCIEROS

DIC.24
Capital
Pasivos / Patrimonio 8.1
Pasivos / Activos 0.9
Patrimonio / Préstamos brutos 15.0%
Patrimonio / Vencidos 663%
Vencidos / Patrimonio y Rvas. saneamiento 12.6%
Patrimonio / Activos 11.0%
Activo fijo neto / Patrimonio 17.1%
Coeficiente patrimonial 14.3%
Endeudamiento legal 11.2%
Liquidez
Caja + Reportos + Inversiones netas / Dep. a la vista 0.59
Caja + Reportos + Inversiones netas / Dep. totales 0.34
Caja + Reportos + Inversiones netas / Activos 25.7%
Préstamos netos / Dep. totales 93.9%
Rentabilidad
ROAE 9.14%
ROAA 1.03%
Margen de interés neto 62.4%
Margen de interés neto (Incluyendo comisiones) 57.9%
Utilidad neta / Ingresos por intereses 12.2%
Gastos administrativos / Activos 3.1%
Componente extraordinario en utilidades 74.0%
Rendimiento de Activos 8.1%
Costo de la deuda 3.5%
Margen de operaciones 4.6%
Gastos administrativos / Ingreso neto de interés 62.1%
Gastos administrativos / Ingreso neto de interés (incluyen. comisiones) 55.6%
Calidad de activos

Vencidos / Préstamos brutos 2.26%
Reservas / Vencidos 128.6%
Préstamos Brutos / Activos 73.8%
Activos inmovilizados -3.8%
Vencidos + Reestruc. / Préstamos brutos 7.7%
Reservas / Vencidos + Reestructurados 37.9%

MONTO Y SALDO DE LAS EMISIONES VIGENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (US$ MILES)

DENOMINACION (OIS SineS Fedls DE, TASA PLAZO GARANTIA
AUTORIZADO VIGENTE COLOCACION
CIBDAV02 $ 2000000 |$ 359500 | EWEENEr0de 2019 | o g | 6 4154905 | CAVIETA de créditos con
y octubre 2019 categoria "A
Entre septiembre Cartera de créditos con
CIBDAV03 $ 200,000.0 | $ 121,197.0 2021 y diciembre 6.45% | 1.5a7 afios categoria "A"y
2023 Patrimonio
CIBDAV04 $ 200,000.0 | $ 36,200.0 Julio de 2023 7.00% 7 afios Patrimonio
TOTAL $ 600,000.0 | $ 193,347.0
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La opinién del Consejo de Clasificacién de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de la emision; sino un
factor complementario a las decisiones de inversion; pero los miembros del Consejo seran responsables de una opinién en la que se haya comprobado
deficiencia o mala intencién, y estaran sujetos a las sanciones legales pertinentes.

La Metodologia de Clasificacion utilizada en el andlisis fue la siguiente: “Metodologia de Clasificacién de Instituciones Financieras e Instrumentos Emitidos
por Estas”. Las clasificaciones publicas, criterios, Cédigo de Conducta y metodologias de Zumma Ratings, S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo (Zumma
Ratings) estan disponibles en todo momento en nuestro sitio web www.zummaratings.com.

Las clasificaciones crediticias emitidas por Zumma Ratings constituyen las opiniones actuales de Zumma Ratings sobre el riesgo crediticio futuro relativo de
entidades, compromisos crediticios o deuda o valores similares a deuda, y las clasificaciones crediticias y publicaciones de investigacion publicadas por
Zumma Ratings (las “publicaciones de Zumma Ratings”) que pueden incluir opiniones actuales de Zumma Ratings sobre el riesgo crediticio futuro relativo
de entidades, compromisos crediticios o deuda o valores similares a deuda. Zumma Ratings define riesgo crediticio como el riesgo de que una entidad no
pueda cumplir con sus obligaciones contractuales, financieras una vez que dichas obligaciones se vuelven exigibles, y cualquier pérdida financiera estimada
en caso de incumplimiento. Las clasificaciones crediticias no toman en cuenta cualquier otro riesgo, incluyen sin limitacién: riesgo de liquidez, riesgo legal,
riesgo de valor de mercado o volatilidad de precio. Las clasificaciones crediticias y publicaciones de Zumma Ratings no constituyen ni proporcionan reco-
mendacién o asesoria financiera o de inversion, y las clasificaciones crediticias y publicaciones de Zumma Ratings no constituyen ni proporcionan recomen-
daciones para comprar, vender o mantener valores determinados; todas las decisiones son exclusiva responsabilidad del inversionista.

Derechos de autor por Zumma Ratings. La reproduccién o distribucién total o parcial de los contenidos producidos por Zumma Ratings, se entenderan
protegidos por las leyes relativas a la propiedad intelectual desde el momento de su creacion; por lo tanto, estara prohibida su reproduccién, salvo con
autorizacion previa y por escrito de forma electrénica. Todos los derechos reservados. Toda la informacién aqui contenida se encuentra protegida por Ley
de Propiedad Intelectual, y ninguna de dicha informacién podra ser copiada, reproducida, reformulada, transmitida, transferida, difundida, redistribuida o
revendida de cualquier manera, o archivada para uso posterior en cualquiera de los propdsitos antes referidos, en su totalidad o en parte, en cualquier forma
0 manera o por cualquier medio, por cualquier persona sin el consentimiento previo por escrito de Zumma Ratings.

Toda la informacién aqui contenida es obtenida por Zumma Ratings de fuentes consideradas precisas y confiables. Zumma Ratings lleva a cabo una
investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se base de acuerdo con sus propias metodologias de clasificacion, y obtiene verificacion
razonable de dichainformacién de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emisién dada o en una
determinada jurisdiccion. La formaen que Zumma Ratings lleve a cabo la investigacion factualy el alcance de la verificacion por parte de terceros que se
obtenga variard dependiendo de la naturaleza de la emisién calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccién en que se ofrece y coloca la
emisién y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica relevante, el acceso a representantes de la administra-
cién del emisory sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos
acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de
fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con respecto a la emision en particular o en la jurisdicciéon del emisor, y una variedad de
otros factores. Los usuarios de clasificaciones e informes de Zumma Ratings deben entender que ni una investigacion mayor de hechos ni la verificacion
por terceros puede asegurar que toda la informacién en la que Zumma Ratings se basa en relacién con una clasificacién o uninforme sera exactay completa
En Ultima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a Zumma Ratings y al mercado en los
documentos de oferta y otros informes.

Zumma Ratings es una entidad supervisada por la Superintendencia del Sistema Financiero y ademas sujeta al cumplimiento de la Ley contra el Lavado de
Dinero y Activos; en tal sentido, Zumma Ratings podra solicitar en cualquier momento informacién para el cumplimiento de las leyes y normativas aplicables,
como politicas de conozca a su cliente para la realizacién de una Debida Diligencia.

Confidencialidad. Referente a la informacién recibida para la evaluacion y clasificaci6n Zumma Ratings ha accedido y accederd a informacién que sera
tratada como CONFIDENCIAL, lacual es y serd compartida por el emisor cumpliendo con todas las disposiciones legales en materia de reserva bancaria,
proteccion de datos de caracter personal, debiendo este garantizar que posee autorizacion de los titulares de los datos para compartir informacion. Ninguna
informacién serad compartida cedida o trasmitida por Zumma Ratings sino dentro del contexto de la Legislacion aplicable. No se considerara informacion
confidencial aquella que sea de dominio publico o que haya sido obtenida por Zumma Ratings por otros medios dentro del contexto del respeto a la autode-
terminacion informativa y sera utilizada exclusivamente para la finalidad de los servicios de clasificacion.
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