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En Zumma Ratings, nos dedicamos a
brindar servicios de clasificacion de
riesgo para los mercados de valores en El
Salvador y Guatemala. Con mas de 20
anos de experiencia sus directores han
participado en mercados tales como
Peru, El Salvador, Honduras, Panama,
Guatemala. Estamos utilizando
herramientas informaticas y de
inteligencia artificial para desarrollar el
Financial Benchmark+ de indicadores
para el sector de seguros de personas en
El Salvador.

(*) Este producto es elaborado por Zumma LC&S S.A.de C.V. para uso de Zumma Ratings S.A. de C.V.



Zumma Ratings presenta la
novena edicién del Financial
Benchmark+ de Seguros de
Personas para El Salvador, con
datos al cierre de Junio 2024. Del
mismo modo el analisis puede
incorporar definiciones relativas a
los ratios y/o a las partidas que se
relacionan.

La publicacion sera mensual una
vez se cuente con datos oficiales
publicados por el regulador
(Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador).

‘sz- "'"u».,

Carlos Pastor.
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iIndice de
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Rentabilidad sobre patrimonio (%) no anualizado

Siniestro bruto a prima neta emitida (%)

Siniestro retenido a prima retenida (%)
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Resumen al mes de julio 2024.

El analisis de los indicadores financieros del sector de seguros especializados en la suscripcion de riesgos de vida o personas en El

Salvador al 31 de julio de 2024 presenta un panorama mixto, con algunos aspectos positivos y desafios notables en comparacion con
el mismo periodo en 2023.

En cuanto a las primas netas emitidas, se observo una disminucion del 3%, bajando de $191.93 millones en 2023 a $186.10 millones
en 2024. Esta caida se debe principalmente a la discontinuidad del riesgo previsional, que dejo de suscribirse a partir de enero de
2023, afectando considerablemente la generacion de nuevas primas. A pesar de esta disminucion, las aseguradoras han mostrado
crecimiento en otros ramos distintos al previsional. Por otro lado, a pesar de la reduccion en las primas, el sector ha logrado mejorar
la eficiencia operativa, reflejada en un aumento en el indice de liquidez, que pasé de 1.00 a 1.06, lo cual indica una moderada
mejora en la capacidad para cubrir obligaciones a corto plazo. Sin embargo, la rotacion de cobros aument6 de 86 a 91 dias, lo que
resalta uno de los principales desafios en la gestion del sector.

En términos de rentabilidad, el sector mostré mejoras en varios indicadores clave. La rentabilidad técnica aumento de 12.5% a
14.6%, mientras que la rentabilidad operativa crecio de 1.5% a 2.0%. Estas mejoras reflejan una mayor eficiencia en la gestion de
riesgos y operaciones, un aspecto positivo para el sector. Ademas, los indicadores de rentabilidad sobre activos (ROA) y sobre el
patrimonio (ROE) tambi¢n presentaron incrementos, lo que sugiere una mejor utilizacion del capital y los activos. Por ultimo, el
indice de solidez, que mide la relacion entre el patrimonio neto y el activo total, aumentd de 34.2% a 38.0%, lo que indica una
mayor capacidad del sector para absorber riesgos y mantener la estabilidad financiera a largo plazo. Sin embargo, es importante
destacar que en los casos donde se suscribieron primas previsionales, los indicadores de siniestralidad se observan elevados, debido
a que se compensan con la liberacion de reservas para reclamos. En este contexto, resulta esencial prestar especial atencion al
analisis del indice de siniestralidad incurrido.

A,
El texto es un resumen sobre algunas de las partdas e indicadores del sector al 31 de julio de 2024. No constituye un analisis pormenorizado. @




ROTACION DE
CUENTAS POR
COBRAR (DIAS)




Rotacion de cobranzas (dias)

Promedio de aseguradoras de personas

Pan Amercian Life, S.A., Seguros de Personas

Fedecrédito Vida, S.A., Seguros de Personas

Seguros Azul Vida, S.A., Seguros de Personas

Assa Companiia de Seguros de Vida, S.A., Seguros de Personas

Aseguradora Abank, S.A., Seguros de Personas

Asesuisa Vida, S.A., SEGUROS DE PERSONAS

SISA Vida, S. A., Seguros de Personas

Atlantida Vida, S.A., Seguros de Personas

0.0 50.0 100.0 150.0 200.0 250.0 300.0

Datos al 31 de julio de 2024.




COMISION DE
REASEGURO A
PRIMA CEDIDA.




Comision de reaseguro a prima cedida (%)

Promedio de aseguradoras de personas

Pan Amercian Life, S.A., Seguros de Personas

Fedecrédito Vida, S.A., Seguros de Personas

Seguros Azul Vida, S.A., Seguros de Personas

Assa Compania de Seguros de Vida, S.A., Seguros de Personas

Aseguradora Abank, S.A., Seguros de Personas

Asesuisa Vida, S.A., SEGUROS DE PERSONAS

SISA Vida, S. A., Seguros de Personas

Atlantida Vida, S.A., Seguros de Personas

0.0 5.0 10.0 15.0 20.0 25.0 30.0 35.0 40.0

Datos al 31 de julio de 2024.




COSTO DE
ADQUISICION A
PRIMA NETA
EMITIDA.




Promedio de aseguradoras de personas

Pan Amercian Life, S.A., Seguros de Personas -

Fedecrédito Vida, S.A., Seguros de Personas -

Seguros Azul Vida, S.A., Seguros de Personas -

Assa Compania de Seguros de Vida, S.A., Seguros de Personas -

Aseguradora Abank, S.A., Seguros de Personas

Asesuisa Vida, S.A., SEGUROS DE PERSONAS -

SISA Vida, S. A., Seguros de Personas 1

Atlantida Vida, S.A., Seguros de Personas -

Datos al 31 de julio de 2024.

Costos de adquisicién a prima neta emitida (%)
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GASTO DE
ADMINISTRACION
A PRIMA NETA
EMITIDA.




Gastos de administracién a prima neta emitida (%)

Promedio de aseguradoras de personas

Pan Amercian Life, S.A., Seguros de Personas -

Fedecrédito Vida, S.A., Seguros de Personas -

Seguros Azul Vida, S.A., Seguros de Personas -

Assa Compania de Seguros de Vida, S.A., Seguros de Personas -

Aseguradora Abank, S.A., Seguros de Personas

Asesuisa Vida, S.A., SEGUROS DE PERSONAS -

SISA Vida, S. A., Seguros de Personas 1

Atlantida Vida, S.A., Seguros de Personas -

-60.0 -50.0 -40.0 -30.0 -20.0 -10.0 0.0

Datos al 31 de julio de 2024.




INDICE DE
LIQUIDEL.




indice de liquidez (veces)

Promedio de aseguradoras de personas

Pan Amercian Life, S.A., Seguros de Personas

Fedecrédito Vida, S.A., Seguros de Personas

Seguros Azul Vida, S.A., Seguros de Personas

Assa Compania de Seguros de Vida, S.A., Seguros de Personas

Aseguradora Abank, S.A., Seguros de Personas

Asesuisa Vida, S.A., SEGUROS DE PERSONAS

SISA Vida, S. A., Seguros de Personas

Atlantida Vida, S.A., Seguros de Personas

0.0 0.5 1.0 1.5 2.0

Datos al 31 de julio de 2024.




INVERSIONES
FINANCIERAS A
ACTIVO TOTAL.




Inversiones financieras a activo total (%)

Promedio de aseguradoras de personas

Pan Amercian Life, S.A., Seguros de Personas

Fedecrédito Vida, S.A., Seguros de Personas

Seguros Azul Vida, S.A., Seguros de Personas

Assa Companiia de Seguros de Vida, S.A., Seguros de Personas

Aseguradora Abank, S.A., Seguros de Personas

Asesuisa Vida, S.A., SEGUROS DE PERSONAS

SISA Vida, S. A., Seguros de Personas

Atlantida Vida, S.A., Seguros de Personas

0.0

Datos al 31 de julio de 2024.
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L IQUIDEZ A

~ RESERVAS
TECNICA Y DE
SINIESTRO.




Liquidez a reserva técnica y de siniestro (veces)

Promedio de aseguradoras de personas

Pan Amercian Life, S.A., Seguros de Personas

Fedecrédito Vida, S.A., Seguros de Personas

Seguros Azul Vida, S.A., Seguros de Personas

Assa Compania de Seguros de Vida, S.A., Seguros de Personas

Aseguradora Abank, S.A., Seguros de Personas

Asesuisa Vida, S.A., SEGUROS DE PERSONAS

SISA Vida, S. A., Seguros de Personas

Atlantida Vida, S.A., Seguros de Personas

0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 2.5 3.0 3.5 4.0

Datos al 31 de julio de 2024.




OBLIGACIONES
FINANCIERAS A
PATRIMONIO.




Obligaciones financieras a patrimonio (%)

Promedio de aseguradoras de personas -

Pan Amercian Life, S.A., Seguros de Personas -
Fedecrédito Vida, S.A., Seguros de Personas -
Seguros Azul Vida, S.A., Seguros de Personas -

Assa Companiia de Seguros de Vida, S.A., Seguros de Personas -

Asesuisa Vida, S.A., SEGUROS DE PERSONAS -
SISA Vida, S. A., Seguros de Personas 1

Atlantida Vida, S.A., Seguros de Personas -

0.0 10.0 20.0 30.0 40.0 50.0 60.0 70.0

Datos al 31 de julio de 2024.




PRESTAMOS A
ACTIVO TOTAL




Préstamos a activo total (%)

Promedio de aseguradoras de personas

Pan Amercian Life, S.A., Seguros de Personas

Fedecrédito Vida, S.A., Seguros de Personas

Seguros Azul Vida, S.A., Seguros de Personas

Assa Companiia de Seguros de Vida, S.A., Seguros de Personas

Aseguradora Abank, S.A., Seguros de Personas

Asesuisa Vida, S.A., SEGUROS DE PERSONAS

SISA Vida, S. A., Seguros de Personas

Atlantida Vida, S.A., Seguros de Personas

0.0 2.0 4.0 6.0 8.0 10.0 12.0

Datos al 31 de julio de 2024.




PRODUCTO
FINANCIERO A
ACTIVO TOTAL.




Producto financiero a activo total (%)

Promedio de aseguradoras de personas

Pan Amercian Life, S.A., Seguros de Personas

Fedecrédito Vida, S.A., Seguros de Personas

Seguros Azul Vida, S.A., Seguros de Personas

Assa Companiia de Seguros de Vida, S.A., Seguros de Personas

Aseguradora Abank, S.A., Seguros de Personas

Asesuisa Vida, S.A., SEGUROS DE PERSONAS

SISA Vida, S. A., Seguros de Personas

Atlantida Vida, S.A., Seguros de Personas

0.0 1.0 2.0 3.0 4.0 5.0 6.0

Datos al 31 de julio de 2024.




PRODUCTO
FINANCIERO A
PRIMA NETA
EMITIDA.




Producto financiero a prima neta emitida (%)

Promedio de aseguradoras de personas

Pan Amercian Life, S.A., Seguros de Personas

Fedecrédito Vida, S.A., Seguros de Personas

Seguros Azul Vida, S.A., Seguros de Personas

Assa Companiia de Seguros de Vida, S.A., Seguros de Personas

Aseguradora Abank, S.A., Seguros de Personas

Asesuisa Vida, S.A., SEGUROS DE PERSONAS

SISA Vida, S. A., Seguros de Personas

Atlantida Vida, S.A., Seguros de Personas

0.0 10.0 20.0 30.0 40.0

Datos al 31 de julio de 2024.




RENTABILIDAD
DE OPERACION.




Promedio de aseguradoras de personas

Pan Amercian Life, S.A., Seguros de Personas -

Fedecrédito Vida, S.A., Seguros de Personas -

Seguros Azul Vida, S.A., Seguros de Personas -

Assa Compania de Seguros de Vida, S.A., Seguros de Personas -

Aseguradora Abank, S.A., Seguros de Personas

Asesuisa Vida, S.A., SEGUROS DE PERSONAS -

SISA Vida, S. A., Seguros de Personas 1

Atlantida Vida, S.A., Seguros de Personas -

Datos al 31 de julio de 2024.

Rentabilidad de operacién (%)

-20.0 -15.0 -10.0 5.0 0.0

5.0

10.0




RENTABILIDAD
TECNICA.




Rentabilidad técnica (%)

Promedio de aseguradoras de personas

Pan Amercian Life, S.A., Seguros de Personas

Fedecrédito Vida, S.A., Seguros de Personas

Seguros Azul Vida, S.A., Seguros de Personas

Assa Companiia de Seguros de Vida, S.A., Seguros de Personas

Aseguradora Abank, S.A., Seguros de Personas

Asesuisa Vida, S.A., SEGUROS DE PERSONAS

SISA Vida, S. A., Seguros de Personas

Atlantida Vida, S.A., Seguros de Personas

0.0

Datos al 31 de julio de 2024.
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RESERVA
TECNICA
(BALANCE) A
PRIMA
RETENIDA.




Reserva técnica a prima retenida (%)

Promedio de aseguradoras de personas

Pan Amercian Life, S.A., Seguros de Personas

Fedecrédito Vida, S.A., Seguros de Personas

Seguros Azul Vida, S.A., Seguros de Personas

Assa Compania de Seguros de Vida, S.A., Seguros de Personas

Aseguradora Abank, S.A., Seguros de Personas

Asesuisa Vida, S.A., SEGUROS DE PERSONAS

SISA Vida, S. A., Seguros de Personas

Atlantida Vida, S.A., Seguros de Personas

0.0 20.0 40.0 60.0 80.0 100.0 120.0 140.0

Datos al 31 de julio de 2024.




~ RESERVA
TECNICA Y DE
SINIESTRO A
PATRIMONIO.




Reserva técnica y de siniestro a patrimonio (%)

Promedio de aseguradoras de personas

Pan Amercian Life, S.A., Seguros de Personas

Fedecrédito Vida, S.A., Seguros de Personas

Seguros Azul Vida, S.A., Seguros de Personas

Assa Compania de Seguros de Vida, S.A., Seguros de Personas

Aseguradora Abank, S.A., Seguros de Personas

Asesuisa Vida, S.A., SEGUROS DE PERSONAS

SISA Vida, S. A., Seguros de Personas

Atlantida Vida, S.A., Seguros de Personas

0.0 25.0 50.0 75.0 100.0 125.0 150.0 175.0 200.0

Datos al 31 de julio de 2024.




RENTABILIDAD
SOBRE ACTIVOS.




ROA (%) no anualizado

Promedio de aseguradoras de personas

Pan Amercian Life, S.A., Seguros de Personas -

Fedecrédito Vida, S.A., Seguros de Personas -

Seguros Azul Vida, S.A., Seguros de Personas

Assa Compaiia de Seguros de Vida, S.A., Seguros de Personas -
Aseguradora Abank, S.A., Seguros de Personas _

Asesuisa Vida, S.A., SEGUROS DE PERSONAS -

SISA Vida, S. A., Seguros de Personas 1

Atlantida Vida, S.A., Seguros de Personas -

Datos al 31 de julio de 2024.




RENTABILIDAD
SOBRE
PATRIMONIO




ROE (%) no anualizado

Promedio de aseguradoras de personas
Pan Amercian Life, S.A., Seguros de Personas -

Fedecrédito Vida, S.A., Seguros de Personas

Assa Companiia de Seguros de Vida, S.A., Seguros de Personas -

Aseguradora Abank, S.A., Seguros de Personas _

Asesuisa Vida, S.A., SEGUROS DE PERSONAS -

SISA Vida, S. A., Seguros de Personas 1

Seguros Azul Vida, S.A., Seguros de Personas - _

Atlantida Vida, S.A., Seguros de Personas -

-10.0 5.0 0.0 5.0 10.0 15.0

Datos al 31 de julio de 2024.




SINIESTRO
BRUTO A PRIMA
NETA EMITIDA.




Siniestro bruto a prima neta emitida (%)

Promedio de aseguradoras de personas

Pan Amercian Life, S.A., Seguros de Personas -

Fedecrédito Vida, S.A., Seguros de Personas

Seguros Azul Vida, S.A., Seguros de Personas -

Assa Companiia de Seguros de Vida, S.A., Seguros de Personas -

Aseguradora Abank, S.A., Seguros de Personas

Asesuisa Vida, S.A., SEGUROS DE PERSONAS -

SISA Vida, S. A., Seguros de Personas 1

Atlantida Vida, S.A., Seguros de Personas -

-200.0 -150.0 -100.0 -50.0 0.0

Datos al 31 de julio de 2024.




SINIESTRO
RETENIDO A
PRIMA
RETENIDA.




Promedio de aseguradoras de personas

Pan Amercian Life, S.A., Seguros de Personas -

Fedecrédito Vida, S.A., Seguros de Personas

Seguros Azul Vida, S.A., Seguros de Personas -

Assa Companiia de Seguros de Vida, S.A., Seguros de Personas -

Aseguradora Abank, S.A., Seguros de Personas

Asesuisa Vida, S.A., SEGUROS DE PERSONAS -

SISA Vida, S. A., Seguros de Personas 1

Atlantida Vida, S.A., Seguros de Personas -

Datos al 31 de julio de 2024.

Siniestro retenido a prima neta emitida (%)

-200.0
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INDICE DE
SOLIDEL.




Solidez % (Patrimonio Neto sobre Activo Total)

Promedio de aseguradoras de personas

Pan Amercian Life, S.A., Seguros de Personas

Fedecrédito Vida, S.A., Seguros de Personas

Seguros Azul Vida, S.A., Seguros de Personas

Assa Companiia de Seguros de Vida, S.A., Seguros de Personas

Aseguradora Abank, S.A., Seguros de Personas

Asesuisa Vida, S.A., SEGUROS DE PERSONAS

SISA Vida, S. A., Seguros de Personas

Atlantida Vida, S.A., Seguros de Personas

0.0

Datos al 31 de julio de 2024.
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Acerca de ZUMMA RATINGS.

Zumma Ratings es una Empresa Clasificadora de Riesgo que presta sus
servicios financieros en los mercados que se le requiera de manera
privada, y en los mercados de El Salvador y Guatemala tanto para la
clasificacion de riesgo publica (requerimiento regulatorio) asi como
privada. Zumma Ratings se encuentra inscrita ante la Superintendencia
del Sistema Financiero de El Salvador (2001); en el Registro de Mercado
de Valores de Guatemala y ante la Superintendencia de Bancos del
mismo pais (2017). La Sociedad se origind en Perd en 1996 bajo el
nombre de Equilibrium Clasificadora de Riesgo S.A. Desde su fundacidn
hasta el aflo 2000, mantuvo un acuerdo de asociacion con Thomson
Bankwatch, la clasificadora de riesgo mas grande a nivel global para
entidades financieras.

En noviembre de 2007, la Sociedad firmé un contrato de afiliacion con
Moody’s Investors Service el cual finalizd en marzo de 20215 con la
compra de las operaciones de Equilibrium Panama y PerU por parte de
Moody’s; incluyendo el nombre comercial. Es por ello que durante 2015,
se materializd el cambio de razdn social de la Sociedad en El Salvador (de
Equilibrium a Zumma Ratings) y la adquisicion de la misma por un nuevo
grupo de Accionistas con amplia experiencia internacional en materia de
calificacién de riesgo.

La calificacion de riesgo surge de la necesidad de contar con un sistema
de categorizacion que permitiera identificar - de manera confiable - el
perfil crediticio y/o la calidad de los instrumentos de oferta publica que

circulan en los mercados de valores. Al respecto, producto de los
distintos movimientos econdmicos y financieros a lo largo de los ultimos
afios, es mayor el interés por parte de las empresas en clasificadas sin
gue necesariamente sean emisores de valores, sino que lo hacen a la luz
de verificar los riesgos técnicos - operativos, crediticios, financieros vy
sectoriales que puedan estar limitando su gestion.

La categoria que se otorga refleja la opinidn sobre la capacidad de pagoy
perfil crediticio de la entidad calificada. Dicha opinidn es constantemente
revisada durante la vigencia de la relacién contractual, cuyo resultado es
comunicado al mercado en caso de tratarse de una clasificacién publica,
y en caso de corresponder a un proceso de clasificacion privado, la
evaluacion sera sustentada solo ante el Directorio o ejecutivos que la
institucion asigne.

ZUMMARATINGS
‘—_*_—

Clasificadora de Riesgo



https://www.zummaratings.com

CONOZCA NUESTROS INFORMES DE CLASIFICACION DE RIESGO.

Entidades Financieras

VER INFORMES >

LF/ L 08

. .
et o,

Companias de Seguros

VER INFORMES >

Fondos de Titularizacion

VER INFORMES >

Entidades no Financieras

VER INFORMES >

Fondos de Inversion

VER INFORMES >

Conglomerados Financieros

VER INFORMES >




Presentacion elaborada por Zumma LC&S para uso exclusivo de Zumma Ratings S.A. de C.V.

ZUMMALC& ZUMMARATINGS
—

e
Learning, Consulting & Sustainability Clasificadora de Riesgo



https://www.zummaratings.com
https://zummalcs.com

Financial Benchmark+, es un producto de
Zumma LC&S desarrollado con informacion
econdmica, comercial, financiera de
caracter publico proveniente de las
diferentes empresas e instituciones que
generan datos en el mercado local e
internacional.

Del mismo modo Zumma LC&S viene
trabajando con software de Inteligencia
Artificial, por lo que en dado caso se incluya
informacidn (lA) serad sefialado.

Atentamente.
Carlos Pastor.

Simbolo utilizado cuando la data es
obtenida mediante software de IA.
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