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Definicion de Categoria

Corresponde a aquellas entidades que cuentan con la mas alta capa-
cidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados,
la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la entidad, en la
industria a que pertenece o en la economia. Los factores de riesgo
son insignificantes.

Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con la
mas alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y
plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en
el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan
con la més alta capacidad de pago del capital e intereses en los tér-
minos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la econo-
mia.

Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan
con la més alta capacidad de pago del capital e intereses en los tér-
minos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la econo-
mia.

Categoria (*)
Clasificacion Actual Anterior
Emisor EAAA.sv EAAA.sv
Titulos hasta un afio N-1.sv N-1.sv
CIBAC$14, CIBACS$15,
CIBAC$16. AAA.sv AAA.sv
TRAMOS CON GARANTIA HIPOTECARIA
CIBAC$14, CIBACS$15,
CIBACS16. AAA sV AAA sV
TRAMOS SIN GARANTIA ESPECIAL
Perspectiva Estable Estable

“La opinion del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de la emi-
sion; sino un factor complementario a las decisiones de inversion; pero los miembros del Consejo seran responsables de una opinion en la que se
haya comprobado deficiencia o mala intencion, y estardn sujetos a las sanciones legales pertinentes”

MM US$ al 30.06.15--------nnnrmmmrrmmmen-
ROAE: 16.5% Activos: 4,241.2
U. Neta: 39.5 Patrimonio: 513.8

ROAA: 2.1%
Ingresos: 166.9

Historia: Emisor EAA (27.07.01), |EAA- (13.09.02), EAAT (15.08.05),
EAA+T (28.12.06), EAAAT (30.03.12); Titulos de deuda hasta un afio N-1
(27.07.01); CIBAC$14 AA+ (26.06.08), AAAT (30.03.12), CIBAC$15 AA+
(22.03.11) TAAA (06.09.12), CIBAC$16 AAA (08.01.13).

La informacion utilizada para el presente analisis comprendid los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2012, 2013 y 2014, no audi-

tados al 30 de junio de 2014 y 30 de junio de 2015; asi como informacién

Fundamento: El Comité de clasificacion de Zumma Ra-
tings S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo, determiné
mantener la calificacion de Banco Agricola y la de sus
instrumentos vigentes con base a la evaluacion efectuada al
30 de junio de 2015.

En la clasificacion del Emisor y sus instrumentos se ha
valorado la destacada posicion del Banco en el sector con
las mayores cuotas de mercado en activos, préstamos y
depositos; la mejor calidad de activos respecto del prome-
dio de la banca en términos de mora y cobertura de reser-
vas; los actuales niveles de capitalizacion que le proveen
flexibilidad financiera, capacidad de crecimiento y respal-
do frente a los activos improductivos; la diversificada es-
tructura de fondeo valorando la ausencia de concentracio-
nes individuales relevantes; y los niveles de eficiencia ope-
rativa, volumen de utilidades y la tendencia consistente de
la rentabilidad patrimonial.

Un entorno de creciente competencia y el débil desempefio
de la actividad econdmica han sido valorados como facto-
res de riesgo por el Comité de Clasificacion, dado el efecto
potencial sobre el desempefio financiero y de gestion del
Banco. Se sefiala asimismo el volumen de créditos refinan-

La nomenclatura .sv refleja riesgos s6lo comparables en El Salvador

adicional proporcionada por la Entidad.

ciados asi como la tendencia hacia la baja en los margenes
(financiero, operativo y neto) de comparar con los prome-
dios de afios anteriores. La perspectiva de la calificacion es
Estable, reflejando la expectativa de que la Entidad man-
tendria su desempefio financiero y operativo en el corto
plazo.

Banco Agricola ratifica la primera posiciéon en el sector
bancario salvadorefio, en la mayoria de los rubros de los
estados financieros. Su participacion en los activos conso-
lidados alcanza el 28.1%; mientras que la cuota de merca-
do en préstamos y dep0sitos es de 26.6% y 27.3% respecti-
vamente al cierre del primer semestre de 2015. En términos
de utilidades, el Banco genera el 43.8% de los resultados
globales de la banca al cierre de junio de 2015.

La evolucidn de la estructura financiera en los Gltimos doce
meses ha estado determinada por el menor dinamismo en la
expansion del crédito; el notable aumento en la base de
depositos; la menor utilizacion de recursos provenientes de
bancos del exterior como opcion de fondeo; asi como por
la colocacion de instrumentos financieros en los mercados
internacionales.

En términos de calidad de activos, Banco Agricola presenta

(*) Categoria segun el Art. 95B Ley del Mercado de Valores y la NRP-07 emitida por el Banco Central de Reserva de El Salvador
Tendencia positiva: El signo “+” indica una tendencia ascendente hacia la categoria de clasificacion inmediata superior.
Tendencia negativa: El signo “-” indica una tendencia descendente hacia la categoria de clasificacion inmediata inferior.




indices que comparan favorablemente respecto de los pro-
medios del mercado. La leve disminucién en el indice de
mora, el aumento en el volumen de refinanciamientos, la
menor cobertura de reservas y el desplazamiento del crédi-
to hacia categorias de menor riesgo han determinado de
manera conjunta la evolucion de los activos crediticios
respecto de junio de 2014. En ese contexto, el indice de
mora pasa a 1.5% desde 1.6% acorde a la disminucion de
US$2.3 millones en el saldo de vencidos y a la leve reduc-
cion del crédito, mientras que el promedio del sector ban-
cario se ubico en 2.4%. Por otra parte, los créditos refinan-
ciados registran un incremento interanual de US$6.2 mi-
llones alcanzando una participacion conjunta con la cartera
vencida del 6.2% (5.9% en junio de 2014).

En cuanto al grado de cobertura, las provisiones actuales
garantizan un indice de 207.1%, reflejando una sana politi-
ca de reconocimiento anticipado de pérdidas. De incorpo-
rar en la medicion en volumen de refinanciamientos, la
relacion pasa a 51% al cierre del primer semestre de 2015.
Cabe precisar que Banco Agricola ha impulsado cambios a
su politica de riesgos en términos de procurar una cobertu-
ra del 100% sobre los créditos con atrasos mayores a 30
dias, llevando consecuentemente a la constitucion de reser-
vas voluntarias. Por otra parte, la ausencia de concentra-
ciones relevantes se pondera favorablemente en el perfil de
riesgo, considerando la baja participacién de los mayores
deudores y grupos econdmicos en el portafolio total. De
igual manera, se valora la nula exposicion patrimonial a los
activos de baja productividad dado el volumen de provi-
siones constituidas.

En cuanto a los volimenes de negocio generados, la cartera
registra una disminucion interanual de 2%, equivalente en
términos monetarios a US$58.3 millones; variacién susten-
tada en un menor financiamiento a destinos tradicionales
del segmento banca de empresas (comercio, industria ma-
nufacturera y servicios); en contraposicion al desempefio
de consumo (en sus diferentes productos) y vivienda. En
perspectiva, se estima que las condiciones del entorno eco-
némico y ambiente de competencia, continuaran sensibili-
zando el desempefio del crédito en el mercado; particular-
mente en los segmentos de negocio que proveen mayores
niveles de rentabilidad para la banca.

Banco Agricola presenta una estructura de fondeo funda-
mentada en cuentas de ahorro y a plazo; siguiendo en ese
orden las operaciones en cuenta corriente, recursos prove-
nientes de la emision de instrumentos en los mercados in-
ternacionales; lineas de capital de trabajo y comercio exte-
rior provistas por corresponsales y en titulos de emision
propia. La diversificada estructura de fondeo, la relevante
participacion de las operaciones a la vista, la ausencia de
concentraciones individuales relevantes en depdsitos y la
reduccion de las brechas de vencimiento entre activos y
pasivos financieros se valoran de forma positiva en el ana-
lisis de los pasivos de intermediacion. Su evolucion en los
Gltimos doce meses ha estado determinada por la coloca-
cion de instrumentos financieros en los mercados interna-
cionales, la notable expansion en la base de depdsitos, asi
como por la menor exposicion en obligaciones con entida-
des del exterior. En el anélisis de los beneficios del finan-

ciamiento estructurado en términos de plazo se incorpora
también una valoracién de su mayor costo en relacion a
otras fuentes de fondos.

En términos de solvencia, Banco Agricola registra una
relacién de fondo patrimonial a activos ponderados de
16.2% (16.4% en junio de 2014) sobre la base de un reque-
rimiento minimo del 12%; favoreciendo los excedentes de
capital una amplia capacidad de crecimiento. En la misma
linea, la relacion de capitalizacion se ubica en 12.1%
(13.2% en junio de 2014), menor al promedio del mercado.
Por otra parte, si bien se ha materializado una importante
disminucion en el portafolio de inversiones, su saldo ha
sido canalizado hacia fondos disponibles en sintonia al
nuevo esquema de remuneracion de la reserva de liquidez.
Asi, su participacion conjunta en la estructura de balance
pasa a 34% desde 27% haciendo notar el efecto de la me-
nor expansion en cartera e importante captacion de recur-
sos. En otro aspecto, Banco Agricola registra descalce de
plazos en algunas ventanas de tiempo; debiendo sefialar
que los excedentes de liquidez permiten reducir las brechas
entre activos y pasivos financieros en los periodos subse-
cuentes.

La tendencia al alza en costos operativos, particularmente
gastos en personal y el modesto aporte de los ingresos de
intermediacion han determinado de manera conjunta un
menor desempefio en términos de generacion de utilidades
respecto de junio de 2014 (US$39.5 millones versus
US$41.1 millones). Se continda valorando de forma positi-
va el nivel de eficiencia, volumen de utilidades y grado de
rentabilidad patrimonial; mientras que se observan retos en
términos de ampliar los ingresos de intermediacion asi
como revertir la tendencia decreciente en los margenes
financiero, operativo y neto.

Por otra parte, los ingresos de operacion registran un in-
cremento del 3% equivalente a US$4.9 millones; mostran-
do una leve mejora de comparar con el periodo interanual
junio 2013- junio 2014. El andlisis indica que los intereses
de préstamos han presentado una tendencia al alza mientras
que los provenientes de inversiones tienden a decrecer en
razén a su canalizacion hacia disponibilidades. Acorde al
mayor volumen de fondeo, los costos de intermediacion
presentan un incremento de US$3.5 millones en el lapso de
un afio, proveniente del mayor pago de intereses sobre
depositos. El efecto que sobre la estructura de gastos finan-
cieros tendria el financiamiento estructurado en virtud a su
mayor tasa respecto de otras fuentes de fondeo es un aspec-
to a considerar en el analisis.

En virtud a la mayor proporcion en que crecen los ingresos
respecto de los costos de intermediacién, la utilidad finan-
ciera se incrementa en US$1.4 millones; mientras que el
margen financiero pasa a 73.6% desde 74.9%. En linea con
el mayor volumen de gastos operativos, la utilidad de ope-
racion decrece en US$2.5 millones al igual que el margen
operativo que pasa a 27% desde 30% en el lapso de un afio.
En términos de rentabilidad, el Banco continda mostrando
un desempefio consistente en los Gltimos periodos, cerran-
do en 16.5% (2.1% retorno sobre activos); mientras que el
indice de eficiencia se ubica en 48.3% (44.3% en junio de
2014).



Fortalezas

1. Solido posicionamiento en el Sistema Financiero, siendo el mayor Banco en términos de participacion de mercado
2. Diversificada estructura de fondeo, nivel de solvencia y rentabilidad patrimonial

3. Indicadores de eficiencia y calidad de activos que comparan favorablemente con el sector
Debilidades

1. Descalce sistémico de plazos

Amenazas

1.  Ambiente competitivo de la plaza bancaria

2. Entorno econémico

Oportunidades

1. Desarrollo de nuevos productos y servicios

2. Fortalecimiento de la gestion de riesgo operativo



ENTORNO ECONOMICO

El indice de Volumen de Actividad Econémica (IVAE)
registra un modesto crecimiento de 0.5% a mayo de 2015,
mostrando un ritmo similar al registrado en mayo 2014
(0.6%). A nivel de sectores, cabe sefialar que existe un
comportamiento heterogéneo en su desempefio, destacando
que electricidad, gas y agua reporta una importante con-
traccion de -12.4%, junto a la recesion que atraviesa el
sector construccién. Mientras que los bancos, aseguradoras
y otras instituciones financieras reflejan niveles de activi-
dad superiores con un crecimiento en su IVAE de 27.0% al
cierre de mayo 2015.

El Salvador report6 un crecimiento econémico de 2.0% en
2014, mostrando una leve mejora con respecto a 2013
(1.8%), no obstante, todavia continda siendo una de las
tasas mas bajas en la region. En perspectiva, el Fondo Mo-
netario Internacional (FMI) estima que la economia salva-
dorefia crecerd en 2.5% en 2015, desempefio que estard
fundamentado principalmente en la ejecucion del
FOMILENIO II para el desarrollo de la zona maritimo-
costera; la recuperacion del sector exportador junto a una
mayor expansion de la esperada en la economia de los
Estados Unidos.

No obstante, existen riesgos potenciales que pueden limitar
el crecimiento del pais entre los cuales se sefialan: la per-
sistencia de altos indices de criminalidad, atrasos en los
tiempos de ejecucioén de algunos proyectos a escala nacio-
nal (Puerto de la Union, ampliacion del Aeropuerto Inter-
nacional, etc.), el impacto de efectos climaticos adversos y
el incremento en las tasas de interés a nivel internacional.
En otro aspecto, las bajas tasas de inflacion reportadas
desde el segundo semestre de 2012 se han perfilado como
una de las principales fortalezas de la economia salvadore-
fia, incidiendo favorablemente en la capacidad de adquisi-
cion de los consumidores. Desde inicios 2015, el nivel de
inflacién reporta una tasa negativa, situandose en -0.8% al
mes de mayo, sefialando que los bajos precios del petrdleo
en los mercados internacionales y los moderados niveles
de actividad econdmica contribuyen a explicar la tendencia
antes descrita. Sin embargo, la inflacién de alimentos re-
gistra una tasa del 2.1% a mayo 2015; siendo el periodo
generalizado de sequia un aspecto relevante que influye en
la reduccion de la oferta de granos basicos.

Por otra parte, el flujo de remesas contintia mostrando una
tendencia creciente reportando una expansion interanual de
1.4% al 30 de junio 2015, equivalente en términos moneta-
rios a US$29 millones, cabe precisar que dicho desempefio
esta vinculado a la recuperacion de la economia estadouni-
dense (en el segundo trimestre de 2015, el PIB de Estados
Unidos aumentd en 3.7%). En cuanto a las finanzas publi-
cas, los indices de endeudamiento que presenta el Go-
bierno de El Salvador (calificacion internacional Ba3 por
Moody's) contintan situandose en niveles altos, debido a
las constantes emisiones de valores realizadas en los ulti-
mos afios para financiar la brecha negativa existente entre
los ingresos y gastos estatales. Asi, el saldo de deuda que
reporta el Sector Publico No Financiero (SPNF) a junio

2015 fue de US$11,834.8 millones; siendo superior en
US$492.1 millones en relacion a junio de 2014.

Cabe destacar que durante 2014, el Ministerio de Hacienda
cancel6 el saldo que mantenia en LETES después de la
colocacion de bonos soberanos por US$1,156 millones en
los mercados internacionales con el objetivo de convertir
deuda de corto a largo plazo y mejorar el perfil de venci-
miento; sin embargo a junio 2015 se observa que el Go-
bierno ha realizado nuevas emisiones de LETES por
US$516.5 millones. De mantenerse este ritmo de endeu-
damiento, el Gobierno podria recurrir de una nueva emi-
sion de deuda al final del afio 2015; sefialando que actual-
mente sigue vigente la medida cautelar de la Sala de lo
Constitucional en la cual prohibe al Ministerio de Hacien-
da colocar US$900 millones de deuda soberana.

ANALISIS DEL SECTOR

La evolucion de los activos de riesgo durante 2015 ha es-
tado determinada por la relativa estabilidad en el indice de
mora; la menor cobertura de reservas; el desplazamiento
del crédito hacia categorias C, D y E en consumo; asi co-
mo por el importante aumento en el volumen de refinan-
ciados. Si bien los préstamos vencidos registran un incre-
mento de US$3.6 millones en el primer semestre del afio,
el indice de mora se mantiene en 2.4% en virtud al creci-
miento en cartera que diluye la desmejora descrita. En el
término individual, la mora en el sector vivienda se sitla
como la més elevada (3.9%); seguida del agropecuario y
construccion. Se sefiala como factor de riesgo el volumen
de refinanciamientos otorgados en 2015 particularmente en
créditos de consumo, destacando la estrecha cobertura de
reservas y el elevado indice de mora para algunas entida-
des.

El crédito registra una tasa de expansion interanual de
2.7% equivalente a US$275 millones; reflejando un menor
desempefio en relacion a periodos previos. Dicha variacion
refleja el efecto neto del crecimiento en consumo (US$298
millones) versus la disminucion en los sectores industria,
servicios, comercio y construccion. El sostenimiento o
ampliacion del ritmo de expansion del crédito continuara
sujeto a la evolucion de la economia y a las expectativas de
inversion de los agentes econdmicos en el corto plazo. En
términos de estructura, consumo y vivienda representan el
34.4% y 22.6% respectivamente del total de préstamos;
consolidando una tendencia al alza en contraposicion a los
destinos del segmento empresarial corporativo.

El sector continGia fundamentando su estructura de fondeo
en depositos a plazo, operaciones a la vista y financiamien-
to provisto por entidades financieras del exterior; comple-
mentandose con la emision de instrumentos financieros en
el mercado local y un minimo aporte de obligaciones
subordinadas. Su evolucion durante 2015 ha estado deter-
minada por la notable expansién en depdsitos en cuenta
corriente y de ahorro, siguiendo en ese orden los financia-
mientos recibidos de entidades del exterior. Se sefialan
como factores de riesgo el descalce de plazos y las concen-



traciones individuales relevantes (depositantes) en algunas
entidades.

El sector bancario continlla mostrando sélidos niveles pa-
trimoniales, favoreciendo la flexibilidad financiera, capa-
cidad de crecimiento y respaldo hacia los activos impro-
ductivos. Asi, la relacion de fondo patrimonial activos
ponderados por riesgo se ubicé en 16.5% al cierre del pri-
mer semestre de 2015, comparandose favorablemente con
el promedio de otros mercados en la region y otorgando
una amplia capacidad de crecimiento. En perspectiva, el
menor desempefio en términos de generacion de utilidades
y la potencial distribucién de dividendos podria sensibili-
zar los niveles de solvencia para la banca en el corto plazo.

Si bien se observa una tendencia sostenida en el volumen
de ingresos, la constitucion de reservas de saneamiento; el
mayor costo de intermediacién; y el aumento en los gastos
operativos, han sensibilizado el desempefio de la banca al
cierre del primer semestre de 2015. Asi, el sector bancario
registra una utilidad global de US$90.1 millones (US$92.8
millones en junio de 2014). La tendencia desfavorable en
margenes (financiero, operativo y neto); el modesto indice
de eficiencia; y los menores niveles de rentabilidad patri-
monial y sobre activos, se sefialan como limitantes en el
desempefio en términos de resultados.

Promover la sanidad del portafolio de créditos (a través de
la continua reduccion en la mora, el fortalecimiento de la
cobertura de reservas y la disminucién de las operaciones
refinanciadas); mejorar la eficiencia operativa via reduc-
cion de gastos; sostener o ampliar los volumenes de nego-
cio; revertir la tendencia decreciente en los margenes fi-
nancieros y la generacién de un mayor volumen de utilida-
des, se convierten en los principales desafios para el sector
bancario de El Salvador.

ANTECEDENTES GENERALES

Banco Agricola es una sociedad salvadorefia de naturaleza
anénima que tiene por objeto principal dedicarse a todos
los negocios bancarios y financieros permitidos por las
leyes de la Republica de El Salvador. El Banco forma parte
del conglomerado financiero, cuya sociedad controladora
de finalidad exclusiva es Inversiones Financieras Banco
Agricola S.A. Con fecha 11 de febrero de 2015, se eligi6 la
nueva Junta Directiva del Banco la cual est4 integrada por:

Presidente: Jaime Alberto Velasquez B.
Vicepresidente: Gonzalo de JesUs Toro Bridge
Secretario: Ramoén F. Avila Quehl

Director Propietario:
Director Suplente:
Director Suplente:
Director Suplente:
Director Suplente:

Joaquin A. Palomo Déneke
Luis Santiago Pérez Moreno
Eduardo David Freund W.
Juan Carlos Mora Uribe
Ricardo Antonio Balzaretti

Los estados financieros han sido preparados conforme a las
normas contables emitidas por la Superintendencia del
Sistema Financiero, las cuales prevalecen cuando existen
conflictos con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Al 31 de diciembre de 2014, se emitié

una opinidn sin salvedad sobre los estados financieros au-
ditados del Banco.

Por otra parte, la Plana Gerencial de la Entidad esta inte-
grada por:

Rafael Barraza

Carlos Mauricio Novoa
Hernando Suarez Sorzano
Ana Cristina Arango
Silvia Bruni de Iraheta
Ana Beatriz Marin
Claudia Maria Lépez
Alejandro Gémez
Dionisio Machuca
Fernando Suarez Pineda
Cecilia Gallardo

Presidente Ejecutivo:

VP Operaciones:

VP Banca de Personas:

VP Banca de Empresas:

VP de Riesgos:

VP de Estrategia y Finanzas:
VP de Tesoreria:

VP de Gestion de lo Humano:
VP Juridica y Secretaria Gral.:
VP de Auditoria Interna:
Directora de Comunicaciones:

GESTION Y ADMINISTRACION DE RIESGO

La Administracion Integral de Riesgos es un enfoque estra-
tégico de Banco Agricola, bajo los lineamientos de Banco-
lombia, basada en los principios definidos por la normati-
vidad nacional y extranjera y la estrategia corporativa. La
Administracion Integral de Riesgos contempla su identifi-
cacion, medicién, monitoreo y mitigacion, y estd centrada
en un proceso de creacion de cultura cuyo objetivo es lo-
grar que cada empleado administre el riesgo inherente a
sus actividades. Una condicidn previa a la evaluacién de
riesgos es el establecimiento de objetivos enlazados en
distintos niveles. En ese sentido, la estrategia corporativa
de Banco Agricola en su visién 20/20 comprende los si-
guientes focos estratégicos:

= Personas comprometidas con la Banca mas Humana
= Crecimiento Sostenible

= El Valor de la Confianza

= Innovacion en la Experiencia

La evaluacion de riesgos es la identificacion y el anlisis
de los riesgos relevantes para la consecucion de los objeti-
vos, constituyendo una base para determinar como se de-
ben administrar los riesgos. Como parte de las actividades
del negocio, el Banco enfrenta diversos tipos de riesgos los
cuales debe administrar de forma adecuada para evitar que
estos resulten en pérdidas. A continuacion, se detallan los
principales riesgos asumidos.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es aquel que surge de la posibilidad de
pérdida debido al incumplimiento total o parcial de las
obligaciones contractuales por parte de clientes para con el
Banco. La administracion de este riesgo comprende las
politicas y procedimientos mediante los cuales se evalua,
asume, califica, controla y cubre el riesgo crediticio, no
s6lo desde la perspectiva de respaldo a través de un siste-
ma de provisiones, sino también a través de la administra-
cién del proceso de otorgamiento de créditos (incluyendo
las herramientas, procesos y sistemas que se utilizan) y al
permanente seguimiento al portafolio de deudores. Existen
Politicas, Manuales y Procedimientos para cada segmento



y tipo de operacion, asi como diferentes niveles de delega-
cion en relacidn a los tipos de riesgo de crédito.

Riesgos de Mercado

El riesgo de mercado se deriva de los movimientos adver-
sos en las condiciones de mercado (tipo de cambio, tasa de
interés, etc.) que provocan un deterioro del valor de mer-
cado de los activos que pueden significar pérdidas que
afectan directamente los resultados financieros del Banco.
Se realizan las siguientes mediciones:

= Evaluacion de las brechas de tasas de Interés: Se efec-
tha el analisis de sensibilidad de cambio de tasas de in-
terés para los activos y pasivos, luego se establece la
brecha de sensibilidad sobre la cual se mide el impacto
adverso.

= Evaluacion Portafolio de Inversiones: Se mide el riesgo
de mercado mediante el Valor en Riesgo (VaR) tanto
para los titulos negociables como los titulos disponibles
para la venta, para determinar la pérdida potencial en
un horizonte de tiempo establecido, para los cual se es-
tablece un limite.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que el Banco no cuente con la capacidad
para hacer frente a las obligaciones financieras, presentes y
futuras, como consecuencia de la falta de caja, por las con-
diciones adversas que provoque que el costo del fondeo sea
extremadamente alto. Asimismo es la incapacidad para
liquidar activos sin incurrir en pérdidas no soportables
debido a problemas en la negociabilidad. EI Banco realiza
las siguientes mediciones:

= Evaluacion de las brechas de liquidez: Se efectua el
andlisis de descalce entre activos y pasivos teniendo en
cuenta la estabilidad, la diversificacion, los indices de
renovacion y se establece un limite para el monto de
salida mé&xima de fondos en relacion al vencimiento de
activos y pasivos en un periodo establecido.

Asimismo se da cumplimiento a los requerimientos esta-
blecidos en las normas para determinar las Relaciones de
Plazo entre las Operaciones Activas y Pasivas de los Ban-
cos (NPB3-08) y el cumplimiento de la Reserva de Liqui-
dez (NPB3-06). Adicionalmente, se cuenta con un Plan de
Contingencia de Liquidez, el cual establece un marco con
el cudl determinar acciones apropiadas ante el aconteci-
miento de una crisis de liquidez.

Riesgo Operativo

El riesgo operacional es la probabilidad de incurrir en pér-
didas ocasionadas por fallas o debilidades en los procesos,
en las personas, en los sistemas de informacion o en even-
tos externos. El sistema de administracion de Riesgo Ope-
rativo estd compuesto por elementos (politicas, procedi-
mientos, documentacion, estructura organizacional, el re-
gistro de eventos de riesgo operativo, érganos de control,
plataforma tecnoldgica, divulgacion de informacion y ca-
pacitacion) mediante los cuales se busca obtener una efec-
tiva administracion del riesgo operativo.

Riesgo Reputacional
Es la posibilidad de incurrir en pérdidas producto del dete-
rioro de la imagen del Banco, esta relacionado con la pu-

blicidad o rumores, que afectan de manera negativa la
imagen de la Entidad, los cuales pueden originarse en
cualquiera de los aspectos de la actividad bancaria, pu-
diendo ser por las practicas de negocios, la forma y manejo
de las operaciones, la conducta de colaboradores, la aten-
cién a clientes, por la no atencién a las normativas internas
y regulaciones establecidas, asi como a instrucciones de los
supervisores y consecuentemente podrian incidir en la car-
tera de clientes existentes y generar costos para el Banco.

La gestién y monitoreo se consigue mediante la observa-
cién y cumplimiento a todo nivel del Codigo de Etica, C6-
digo de Buen Gobierno, Politicas y Procedimientos inter-
nos, asi como a través de herramientas y esfuerzos diversos
tendientes a generar una cultura de cumplimiento en todo
el Banco, comenzando con los procesos de seleccion e
induccion.

GOBIERNO CORPORATIVO

De acuerdo a lo establecido en la Norma de Gobierno Cor-
porativo para las Entidades Financieras, el Banco ha im-
plementado un Cédigo de Gobierno Corporativo asi como
los lineamientos para el funcionamiento del Comité de
Riesgos, Comité de Riesgo Operativo y Comité de Riesgo
Crediticio. La elaboracion de un informe anual de en cum-
plimiento a lo requerido en la normativa ha sido parte de
las précticas de gobierno corporativo que han sido adopta-
das. Para el Grupo Bancolombia, el gobierno corporativo
es un conjunto de principios, politicas, practicas y medidas
de direccién, administracion y control encaminadas a crear,
fomentar, fortalecer, consolidar y preservar una cultura
basada en la transparencia empresarial en cada una de las
Compaiiias del Grupo. Los principios y medidas que con-
templa el Cédigo de Buen Gobierno Corporativo se sefia-
lan a continuacion:

= Principios y medidas relacionadas con accionistas.

= Principios y medidas de buen gobierno relacionadas
con los Administradores y principales ejecutivos y fun-
cionamiento de Junta Directiva.

= Principios y medidas relacionados con Informacion y
Transparencia.

= Principios y medidas relacionadas con el Sistema de
Control Interno y los Organos de Control.

= Principios y medidas relacionados con Inversiones de
capital del Grupo en otras sociedades.

= Principios y medidas relacionados con Operaciones y
Acuerdos que realicen las Compafiias del Grupo.

= Principios y medidas relacionados con Conflictos de
Interés.

= Situaciones Prohibitivas para los Administradores y
Empleados.

= Principios y medidas en el manejo de los negocios del
Banco con sus accionistas.

= Principios y medidas de cumplimiento del Cédigo de
Buen Gobierno.

Los siguientes Comités de Apoyo a la labor de Junta Di-
rectiva, constituyen parte de los sistemas de control interno
del Banco: Comité Ejecutivo; Comité de Auditoria y Co-
mité de Riesgos.



ANALISIS DE RIESGO

Al 30 de junio de 2015, Banco Agricola reporta activos
totales por US$4,241.2 millones, consoliddndose como el
primero en el sector bancario en la mayoria de los rubros
de los estados financieros. Respecto de junio de 2014, la
evolucion de la estructura financiera ha estado determinada
por el menor dinamismo en la expansion del crédito; el
notable aumento en la base de depdsitos; la menor utiliza-
cién de recursos provenientes de bancos del exterior como
opcion de fondeo; asi como por la colocacion de instru-
mentos financieros en los mercados internacionales. De
esta manera, los activos registran un incremento interanual
del 9.3% equivalente a US$362 millones.

Activos y Calidad de Activos

En términos de calidad de activos, Banco Agricola presen-
ta indices que comparan favorablemente respecto de los
promedios del mercado. Su evolucion respecto de junio de
2014 ha estado determinada por la leve disminucion en el
indice de mora, el aumento en el volumen de refinancia-
mientos, la menor cobertura de reservas, asi como por la
mayor participacion de los créditos clasificados en Ay B.

En virtud a la disminucion de US$2.3 millones en el saldo
de vencidos y a la leve reduccion del crédito, el indice de
mora pasa a 1.5% desde 1.6% en el lapso de un afio mien-
tras que el promedio del sector bancario se ubicé en 2.4%.
Por otra parte, los créditos refinanciados registran un in-
cremento interanual de US$6.2 millones alcanzando una
participacion conjunta con la cartera vencida del 6.2%
(5.9% en junio de 2014).

En términos de cobertura, las provisiones actuales garanti-
zan un indice de 207.1%, reflejando una sana politica de
reconocimiento anticipado de pérdidas. De incorporar en la
medicion en volumen de refinanciamientos, la relacion
pasa a 51% al cierre del primer semestre de 2015. Cabe
precisar que Banco Agricola ha impulsado cambios a su
politica de riesgos en términos de procurar una cobertura
del 100% sobre los créditos con atrasos mayores a 30 dias,
llevando consecuentemente a la constitucion de reservas
voluntarias.

Por otra parte, se valora la nula exposicion patrimonial a
los activos de baja productividad en virtud el volumen de
provisiones constituidas y a la disminucion de US$2.6
millones en activos extraordinarios. En términos de estruc-
tura por categoria, se observa una posicion favorable en
relacion al promedio de la industria al representar los cré-
ditos C, D y E el 5.3% frente al 5.9% del sector.

Gestion de Negocios

En cuanto a los volimenes de negocio generados, la carte-
ra registra una disminucion interanual de 2% equivalente
en términos monetarios a US$58.3 millones, variacion que
representa el efecto neto del menor financiamiento a desti-
nos tradicionales del segmento empresarial corporativa
(comercio, industria manufacturera y servicios) versus el
desempefio en operaciones de consumo, electricidad y

vivienda que de manera conjunta crecen en US$101 millo-
nes. En términos comparativos, en el primer semestre del
afio la cartera disminuye en US$88.5 millones versus el
incremento de US$70.9 millones en similar periodo de
2014.

En perspectiva, un entorno de creciente competencia y el
desempefio de la economia podrian continuar sensibilizan-
do una mayor demanda crediticia en el corto plazo, valo-
rando adicionalmente las expectativas de inversion de los
agentes economicos. Por estructura, los créditos de consu-
mo representan el 42.8% del total de cartera, mientras que
el promedio del mercado se ubica en 34.4%. En esa dina-
mica, el seguimiento permanente a los niveles de endeu-
damiento en el segmento banca de personas se convierte en
un factor clave en la gestién del riesgo considerando que el
desempefio del crédito en el sector bancario continda fun-
damentado principalmente en operaciones de consumo.

Por otra parte, la cartera muestra leves concentraciones por
cliente y grupos econdémicos al representar los 10 principa-
les deudores el 13.7% del portafolio total, clasificandose
en categoria de riesgo A. En la misma linea, los créditos
otorgados a relacionados se mantienen bajo los limites
establecidos en la normativa local. Finalmente. Banco
Agricola ha logrado avances importantes en términos de
gestion de la cartera FICAFE, valorandose la significativa
recuperacion de la cuota en los uUltimos afios respecto del
resto de fideicomitentes y las reservas constituidas que
cubren mas del 70% de la exposicion. Cabe sefialar que la
garantia hipotecaria y el aval de PROGARA permitiran
compensar la pérdida potencial de la cartera cedida.

Fondeo

Banco Agricola presenta una estructura de fondeo funda-
mentada en cuentas de ahorro y a plazo; siguiendo en ese
orden las operaciones en cuenta corriente, recursos prove-
nientes de la emision de instrumentos en los mercados
internacionales; lineas de capital de trabajo y comercio
exterior provistas por corresponsales y en titulos de emi-
sién propia. La diversificada estructura de fondeo, la rele-
vante participacion de las operaciones a la vista, la ausen-
cia de concentraciones individuales relevantes en dep6si-
tos, y la reduccion de las brechas de vencimiento entre
activos y pasivos financieros se valoran de forma positiva
en el analisis.

Respecto de junio de 2014, la evolucién de los pasivos de
intermediacion ha estado determinada por la colocacion de
instrumentos financieros en los mercados internacionales,
la notable expansion en la base de depdsitos, asi como por
la menor exposicion en obligaciones con entidades del
exterior. De esta manera, los pasivos registran un incre-
mento global de US$56.2 millones.

En cuanto al financiamiento estructurado, el 18 de junio de
2015 el Banco suscribi6 contrato de préstamo con Bank of
America N.A. por un monto de US$300 millones denomi-
nado Senior Unsecured Loan Agreement, para un plazo de
5 afios a una tasa de interés fija de 6.75%. Este crédito es
un componente de una operacion de financiamiento estruc-
turado que incorpora la declaracion de un Fideicomiso



cuyo proposito exclusivo es la emision de Notas. Cabe
precisar que en el analisis de los beneficios en términos de
plazo, se incorpora también una valoracién de su mayor
costo en relacion a otras fuentes de fondos.

Por otra parte, los depésitos registran un incremento inter-
anual de US$144.8 millones, principalmente en cuentas a
la vista en linea con la estrategia de diversificacion de
fuentes de fondeo que impulsa Banco Agricola. En térmi-
nos de estructura, la Entidad mantiene su base de captacio-
nes de clientes en operaciones de ahorro y corriente
(67.6% del total de dep6sitos), mayor al promedio del sec-
tor bancario (60.2%). Al respecto, la amplia base de depo-
sitantes es de notable importancia cuando se consideran los
beneficios en términos de diversificacién y menor costo
financiero en relacién a sus pares de la industria local.

La estructura de fondeo se complementa con los préstamos
de otros bancos; recursos que en el lapso de un afio regis-
tran una disminucion de US$82.1 millones, mientras que
se observa un leve aumento en los certificados de inversion
que representa el efecto neto de la amortizacion del pro-
grama CIBAC$12 versus la colocacion de tramos adiciona-
les del CIBAC$16.

Solvencia y Liquidez

Al cierre del primer semestre de 2015, Banco Agricola
registra una relacion de fondo patrimonial a activos ponde-
rados de 16.2% (16.4% en junio de 2014) sobre la base de
un requerimiento minimo del 12%; favoreciendo los exce-
dentes de capital una amplia capacidad de crecimiento. En
la misma linea, la relacion de capitalizacion se ubica en
12.1% (13.2% en junio de 2014), menor al promedio del
mercado.

En cuanto a la administracion de la liquidez, si bien se ha
materializado una importante disminucion en el portafolio
de inversiones, su saldo ha sido canalizado hacia fondos
disponibles en sintonia al nuevo esquema de remuneracion
de la reserva de liquidez. Asi, su participacion conjunta en
la estructura de balance pasa a 34% desde 27% haciendo
notar el efecto de la menor expansion en cartera e impor-
tante captacion de recursos.

En otro aspecto, Banco Agricola registra descalce de pla-
zos en algunas ventanas de tiempo; debiendo sefialar que
los excedentes de liquidez permiten reducir las brechas
entre activos y pasivos financieros en los periodos subse-
cuentes. Zumma Ratings es de la opinién que la emision de
valores a largo plazo y el sostenimiento o ampliacion de
operaciones en depositos relativamente estables, permitiran
gradualmente reducir las brechas de vencimiento.

Analisis de Resultados

Al 30 de junio de 2015, Banco Agricola cierra con una
menor utilidad respecto de la obtenida en similar periodo
de 2014 (US$39.5 millones versus US$41.1 millones) re-
flejando el menor desempefio de los Ultimos tres periodos
interanuales analizados. La tendencia al alza en costos
operativos, particularmente gastos en personal y el modes-
to aporte de los ingresos de intermediacion han sido deter-
minantes en el resultado obtenido.

El nivel de eficiencia, volumen de utilidades y el desempe-
fio consistente en la rentabilidad patrimonial se valoran de
forma positiva en el andlisis; mientras que se observan
retos en términos de ampliar los ingresos de intermedia-
cién asi como revertir la tendencia decreciente en los mar-
genes financiero, operativo y neto.

Respecto de junio de 2014, los ingresos de operacion regis-
tran un incremento del 3% equivalente a US$4.9 millones;
mostrando una leve mejora de comparar con el periodo
interanual junio 2013- junio 2014. El analisis indica que
los intereses de préstamos han presentado una tendencia al
alza mientras que los provenientes de inversiones tienden a
decrecer en razdn a su canalizacién hacia disponibilidades.

Acorde al volumen de fondeo y el mayor costo promedio
de depositos, los gastos de intermediacion registran un
incremento de US$3.5 millones en el lapso de un afio, pro-
veniente principalmente del mayor pago de intereses sobre
captaciones. El efecto que sobre la estructura de gastos
financieros tendria el financiamiento estructurado en virtud
a su mayor tasa respecto de otras fuentes de fondeo es un
aspecto a considerar en el anélisis.

En virtud a la mayor proporcién en que crecen los ingresos
respecto de los costos de intermediacion, la utilidad finan-
ciera se incrementa en US$1.4 millones; mientras que el
margen financiero pasa a 73.6% desde 74.9%. En linea con
el mayor volumen de gastos operativos, la utilidad de ope-
racion decrece en US$2.5 millones al igual que el margen
operativo que pasa a 27% desde 30% en el lapso de un afio.

Por otra parte, si bien el indice de eficiencia se ubica entre
las mejores practicas del mercado, ha mostrado un desarro-
llo desfavorable en los Gltimos afios dada la presién que se
viene ejerciendo sobre el margen financiero en adicién al
registro de gastos relacionados a provisiones laborales y
otros. En ese contexto, la relacion pasa a 48.3% desde
44.3% en junio de 2014, mientras que en términos de ren-
tabilidad el Banco continta mostrando un desempefio con-
sistente en los Ultimos periodos, cerrando en 16.5% (2.1%
retorno sobre activos).



BANCO AGRICOLA, S.A. Y SUBSIDIARIAS
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
(MILES DE DOLARES)

DIC.12 % DIC.13 % JUN.14 % DIC.14 % Jun.15

ACTIVOS
Caja Bancos 502,450 13% 605,309 15% 502,098| 13% 886,489| 22%]| 1152,253| 27%
Inversiones Financieras 615,754 16% 569,615| 14%| 537,248.60[ 0.14 224,583 6%]| 283,392 7%
Reportos y otras operaciones bursatiles 2,249 0% 4,634 0% 4,651 0% 6,508 0% 11,130 0%

Valores negociables 323,117 9% 256,885 7% 244,707 6% 0| 0% 0%

Valores no negociables 290,388 8% 308,096 8% 287,891 7% 218,075 5%| 272,262 6%
Préstamos Brutos 2676,899| 71% 2775,287| 70%| 2846,203| 73%| 2876,419] 72%| 2787,934 66%
Vigentes 2516,996| 67%| 2619,587 66%| 2677,399| 69%| 2704,926| 68%)| 2615,245| 62%

Reestructurados 105,128 3% 111,789 3% 123,912 3% 128,994 3%| 130,096 3%
Vencidos 54,775 1% 43,911 1% 44,892 1% 42,499 1% 42,593 1%
Menos:
Resenva de saneamiento 106,517 3% 101,083 3% 101,559 3% 94,868 2% 88,199 2%
Préstamos Netos de reservas 2570,382| 68%| 2674,203| 68%| 2744,645[ 71%| 2781,550{ 70%]| 2699,735| 64%)
Bienes recibidos en pago, neto de provisiéon 11,208 0% 11,883 0% 12,457 0% 10,800 0% 9,904 0%
Inversiones Accionarias 4,020 0% 4,436 0% 4,502 0% 4,674 0% 4,244 0%
Activo fijo neto 61,023 2% 57,564 1% 57,650 1% 58,947 1% 70,799 2%
Otros activos 14,992 0% 20,213 1% 20,603 1% 17,480 0% 20,850 0%
Crédito mercantil 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0%
TOTAL ACTIVOS 3779,829| 100%| 3943,224( 100%| 3879,203| 100%| 3984,524| 100%| 4241,176| 100%)
PASIVOS
Depositos
Dep6sitos en cuenta corriente 622,360 16% 688,525 17% 654,874 17% 645,205 16%| 741,042 17%
Depésitos de ahorro 1137,092( 30%| 1122,022| 28%]| 1100,241| 28%]| 1096,503 28%]| 1131,052( 27%

Depésitos a la vista 1759,452( 47% 1810,546( 46%)| 1755,115| 45%| 1741,708| 44%| 1872,094| 44%)
Cuentas a Plazo 868,840 23% 928,791| 24% 868,004 22% 910,180 23%]| 895,789| 21%
Depésitos a plazo 868,840 23% 928,791| 24% 868,004 22%) 910,180| 23%| 895,789| 21%

Total de depdsitos 2628,292| 70%| 2739,338[ 69%| 2623,120] 68%| 2651,888| 67%| 2767,883| 65%)
BANDESAL 19,351 1% 18,152 0% 18,860 0% 18,938 0% 21,924 1%
Préstamos de otros Bancos 243,559 6% 329,536 8% 381,793 10% 446,449 11%| 299,730 7%
Titulos de Emision Propia 235,904 6% 204,049 5% 207,391 5% 218,086 5%| 214,290 5%
Otros pasivos de Intermediacion 22,751 1% 17,803 0% 30,736 1% 13,185 0% 14,260 0%
Reportos mas otras operaciones bursatiles 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0%
Otros pasivos 83,350 2% 77,852 2% 106,136 3% 79,595 2%]| 108,509 3%
Financiamiento Estructurado 0% 0 0% 0% 0%]| 300,731 7%
Deuda Subordinada
TOTAL PASIVO 3233,207| 86%| 3386,729 86%)| 3368,034| 87%| 3428,140| 86%| 3727,328| 88%)
Interés Minoritario 0 0% 12 0% 12 0% 13 0% 13 0%
PATRIMONIO NETO
Capital Social 297,500 8% 297,500 8% 297,500 8% 297,500 7%| 297,500 7%
Resenvas y resultados acumulados 160,006 4% 167,983 4% 172,533 4% 172,533 4%| 176,797 4%
Utilidad neta 89,116] 2% 91,000] 2% 41,124 1% 86,339 2% 39,539 1%
TOTAL PATRIMONIO NETO 546,622 | 14% 556,483 | 14%) 511,157 13%| 556,372 | 14%| 513,836 | 12%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3779,829| 100% 3943,224| 100%| 3879,203] 100%| 3984,524| 100%)| 4241,176] 100%




BANCO AGRICOLA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS

(MILES DE DOLARES)

DIC.12 % DIC.13 % JUN.14 % DIC.14 % Jun.15
Ingresos de Operacion 301,479( 100%) 321,714| 100% 161,995| 100% 330,366| 100%| 166,860| 100%
Ingresos de préstamos 210,653 70% 231,194 72% 120,688 75% 247,109 75%| 124,764 75%
Comisiones y otros ingresos de préstamos 35,284| 12% 30,981 10% 12,582 8% 25,726 8% 12,928 8%
Intereses y otros ingresos de inversiones 10,203 3% 10,785 3% 5,525 3% 9,420 3% 3,938 2%
Reportos y operaciones bursétiles 96 0% 147 0% 79 0% 187 0% 103 0%
Intereses sobre depdsitos 304 0% 272 0% 83 0% 269 0% 239 0%
Utilidad en venta de titulos valores 1,764 1% 2,803 1% 219 0% 767 0% 535 0%
Operaciones en M.E. 700 0% 915| 0% 346 0% 687 0% 388 0%
Otros senicios y contingencias 42,475 14% 44,617| 14% 22,474] 14% 46,202| 14% 23,966| 14%
Costos de Operacion 63,062] 21%) 76,909 24%) 40,645| 25% 83,461| 25%| 44,112| 26%
Intereses y otros costos de depositos 26,118 9% 35,221 11% 16,689 10% 33,598| 10% 18,784 11%
Intereses sobre emisién de obligaciones 7,753 3% 11,072 3% 5,036 3% 10,792 3% 5,792 3%
Intereses sobre préstamos 5,031 2% 5,034 2% 5,478 3% 11,671 4% 6,359 4%
Pérdida en venta de titulos valores 122 0% 836 0% 798 0% 957 0% 32 0%
Costo operaciones en M.E. 22 0% 37 0% 14 0% 41 0% 38 0%
Otros senicios més contingencias 24,016 8% 24,709 8% 12,629 8% 26,401 8% 13,107 8%
UTILIDAD FINANCIERA 238,417(79.1% 244,805| 76.1% 121,350| 74.9% 246,905| 74.7%| 122,748| 73.6%
GASTOS OPERATIVOS 144,656| 48% 145,273]  45%) 72,998| 45%) 148,886] 45% 76,940 46%)
Personal 53,822| 18% 54,998| 17% 28,138| 17% 60,728| 18% 31,394| 19%
Generales 39,734 13% 42,445| 13% 21,532 13% 44,164 13% 22,837 14%
Depreciacién y amortizacion 8,636| 3% 8,186| 3% 4,136| 3% 9,067 3% 5,033 3%
Resenas de saneamiento 42,464 14% 39,643| 12% 19,193 12% 34,927 11% 17,676 11%
UTILIDAD DE OPERACION 93,761] 31% 99,532 31% 48,351 30%) 98,019] 30%| 45,809| 27%
Otros Ingresos y Gastos no operacionales 31,771 11% 28,562 9% 10,227 6% 24,009 7% 11,507 7%
Dividendos 413] 0% 401 0% 52| 0% 225 0% 70 0%
UTILIDAD(PERD.)ANTES IMP. 125,945| 42% 128,495| 40%) 58,630] 36%) 122,253| 37%| 57,386 34%)
Impuesto sobre la renta 36,828| 12% 37,495 12% 17,506 11% 35,913] 11% 17,846 11%
Participacion del ints minorit en Sub. 1 0% 1 0% 1 0% 1 0% 0 0%
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 89,116] 30%) 91,000] 28%) 41,124] 25.4%) 86,339] 26% 39,540] 23.7%)
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BANCO AGRICOLA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

INDICADORES FINANCIEROS DIC.12 DIC.13 JUN.14 DIC.14 Jun.15
Capital
Pasivo / Patrimonio 5.91 6.09 6.59 6.16 7.25
Pasivo / Activo 0.86 0.86 0.87 0.86 0.88
Patrimonio / Préstamos brutos 20.4% 20.1% 18.0% 19.3% 18.4%
Patrimonio/ Vencidos 998% 1267% 1139% 1309% 1206%
Vencidos / Patrimonio y Rva. saneamiento 8.39% 6.68% 7.33% 6.53% 7.07%
Patrimonio / Activos 14.46% 14.11% 13.18% 13.96% 12.12%
Activos extraordinarios / Patrimonio 2.05% 2.14% 2.44% 1.94% 1.93%
Activos extraordinarios / Capital 3.77% 3.99% 4.19% 3.63% 3.33%
Liquidez
Caja + val. Neg./ Dep. a la vista 0.47 0.48 0.43 0.51 0.62
Caja + val. Neg./ Dep. totales 0.31 0.31 0.28 0.33 0.42
Caja + val. Neg./ Actiwo total 0.22 0.22 0.19 0.22 0.27
Préstamos netos/ Dep. totales 0.98 0.98 1.05 1.05 0.98
Rentabilidad
ROAE 16.01% 16.50% 16.66% 15.52% 16.54%
ROAA 2.42% 2.36% 2.23% 2.18% 2.09%
Margen financiero neto 79.1% 76.1% 74.9% 74.7% 73.6%
Utilidad neta / Ingresos financieros 29.6% 28.3% 25.4% 26.1% 23.7%
Gastos operativos / Total activos 2.70% 2.68% 2.77% 2.86% 2.79%
Componente extraordinario en utilidades 35.7% 31.4% 24.9% 27.8% 29.1%
Rendimiento de Activos 7.78% 8.16% 8.21% 9.11% 9.23%
Costo de la deuda 1.24% 1.56% 1.68% 1.68% 1.87%
Margen de operaciones 6.54% 6.61% 6.53% 7.43% 7.36%
Eficiencia operativa 42.86% 43.15% 44.34% 46.15% 48.28%
Gastos operativos / Ingresos de operacion 33.90% 32.83% 33.21% 34.49% 35.52%
Calidad de activos
Vencidos / Préstamos brutos 2.05% 1.58% 1.58% 1.48% 1.53%
Reservas / Vencidos 194.46% 230.20% 226.23% 223.23% 207.07%
Préstamos Brutos / Activos 70.8% 70.4% 73.4% 72.2% 65.7%
Activos inmovilizados -7.42% -8.14% -8.65% -1.47% -6.95%
Vencidos + Reestruc. / Préstamos brutos 5.97% 5.61% 5.93% 5.96% 6.19%
Resenas / Vencidos+Reestructurados 66.61% 64.92% 60.16% 55.32% 51.07%
Otros indicadores
Ingresos de intermediacion 222,924 245,054 126,514 257,565 129,475
Costos de intermediacion 39,024 52,163 28,002 57,019 30,967
Utilidad actividades de intermediacion 183,900 192,891 98,512 200,546 98,508

MONTO Y SALDO DE LAS EMISIONES VIGENTES AL 30 DE JUNIO DE 2015 (US$ MILES)
MONTO MONTO FECHA DE
DENOMINACION AUTORIZADO VIGENTE COLOCACION TASA PLAZO GARANTIA
CIBAC$14 $100,000 $51,191 Julio 10, 2009 5.67% | De 2 a7 afios Hipotecaria y Patrimonio
CIBAC$15 $150,000 $41,034 Agosto 01, 2011 4.47% De 2 a 10 afios Hipotecaria y Patrimonio
CIBAC$16 $200,000 $122,066 Abril 03, 2013 5.32% 12 afios Hipotecaria
TOTAL $450,000 $214,290
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