INSTITUCIONES FINANCIERAS E INSTRUMENTOS EMITIDOS POR ESTAS
DEFINICIONES DE CATEGORIAS DE RIESGO

ESCALA DEFINICION PARA INSTITUCIONES FINANCIERAS

EAAA Corresponde a aquellas entidades que cuentan con la mas alta capacidad de
pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria
afectada ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o
en la economia. Los factores de riesgo son insignificantes.

EAA Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta capacidad de
pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria
afectada ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o
en la economia. Los factores de proteccidn son fuertes, el riesgo es modesto.

EA Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una buena capacidad de
pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es
susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la entidad, en
la industria a que pertenece o en la economia. Los factores de proteccion son
satisfactorios.

EBBB Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una suficiente capacidad de
pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es
susceptible de debilitarse ante posibles cambios en la entidad, en la industria a
que pertenece o en la economia. Los factores de proteccion son suficientes.

EBB Corresponde a aquellas entidades que cuentan con capacidad para el pago de
sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es variable y
susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en la entidad, en la industria
a que pertenece o en la economia, pudiendo incurrirse en retraso en el pago
de sus obligaciones. Los factores de proteccion varian ampliamente con las
condiciones econdmicas y/o de adquisicién de nuevas obligaciones.

EB Corresponde a aquellas entidades que cuentan con el minimo de capacidad de
pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero esta es muy
variable y susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en la entidad, en
la industria a que pertenece o en la economia, pudiendo incurrirse en pérdida
de sus obligaciones. Los factores de proteccidn varian muy ampliamente con
las condiciones econémicas.

EC Corresponde a aquellas entidades que no cuentan con una capacidad de pago
suficiente para el pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados,
existiendo alto riesgo de pérdida de éstos. Existe un riesgo substancial de que
las obligaciones contractuales no sean pagadas a tiempo.

ED Corresponde a aquellas entidades que no cuentan con una capacidad para el
pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, y que presentan
incumplimiento efectivo de éstos, o requerimiento de disolucion, liquidacidn o
quiebra en curso.

EE Corresponde a aquellas entidades que no poseen informacién suficiente o ésta
no es representativa, lo que no permite emitir una opinidn sobre su riesgo.




DEFINICION PARA INSTRUMENTOS A LARGO PLAZO

ESCALA DEFINICION PARA INSTRUMENTOS A LARGO PLAZO

AAA Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con la mas
alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados,
la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria
a que pertenece o en la economia.

AA Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una
muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos
pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en la
industria a que pertenece o en la economia.

A Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una
buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos
pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

BBB Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una
suficiente capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos
pactados, pero ésta es susceptible a debilitarse ante posibles cambios en el
emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

BB Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con
capacidad para el pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados,
pero ésta es variable y susceptible a deteriorarse ante posibles cambios en el
emisor, en la industria a que pertenece o en la economia, pudiendo incurrirse
en retraso en el pago de intereses.

B Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con el
minimo de capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos
pactados, pero ésta es muy variable y susceptible a deteriorarse ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia,
pudiendo incurrirse en pérdida de intereses y capital.

C Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores no cuentan con una
capacidad de pago suficiente para el pago del capital e intereses en los términos
y plazos pactados, existiendo un alto riesgo de pérdida de capital e intereses.

D Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores no cuentan con una
capacidad para el pago de del capital e intereses en los términos y plazos
pactados, y que presentan incumplimiento efecto de pago de intereses o
capital, o requerimiento de quiebra en curso.

E Corresponde a aquellos instrumentos cuyo emisor no ha presentado
informacion suficiente, o no tiene informacion representativa para el periodo
minimo exigido para la clasificacion, ademas de no existir garantias suficientes.




ESCALA DEFINICION PARA INSTRUMENTOS A CORTO PLAZO

Nivel 1 (N-1) Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con la mas alta
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la
cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria a
que pertenece o en la economia.

Nivel 2 (N-2) Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con una buena
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados,
pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el
emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Nivel 3 (N-3) Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con suficiente
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados,
pero ésta es susceptible a debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la
industria a que pertenece o en la economia.

Nivel 4 (N-4) Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores poseen una capacidad de
pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, que no reline los
requisitos para clasificar en los niveles N-1, N-2, N-3.

Nivel 5 (N-5) Corresponde a aquellos instrumentos cuyo emisor no ha proporcionado
informacion representativa para el periodo minimo exigido para la clasificacion,
ademas de no existir garantias suficientes.

Las clasificaciones de los valores de corto plazo, seran equivalentes a los de largo plazo, asi:
N1: Categorias AAAy AA

N2: Categoria A

N3: Categoria BBB

N4: Categorias BB, B, C, D

N5: Categoria E

ESCALA DEFINICION PARA ACCIONES

Nivel 1 Acciones que presentan una excelente combinacidn de solvencia y estabilidad
en la rentabilidad del emisor, y volatilidad de sus retornos.

Nivel 2 Acciones que presentan una muy buena combinacidn de solvencia y estabilidad
en la rentabilidad del emisor, y volatilidad de sus retornos.

Nivel 3 Acciones que presentan una buena combinacion de solvencia y estabilidad en
la rentabilidad del emisor, y volatilidad de sus retornos.

Nivel 4 Acciones que presentan una razonable combinacidn de solvencia y estabilidad
en la rentabilidad del emisor, y volatilidad de sus retornos.

Nivel 5 Acciones que presentan una inadecuada combinacion de solvencia vy
estabilidad en la rentabilidad del emisor, y volatilidad de sus retornos.




COMPANIAS DE SEGUROS GENERALES Y DE VIDA
DEFINICIONES DE CATEGORIAS DE RIESGO

ESCALA DEFINICION

EAAA Corresponde a aquellas entidades que cuentan con la mas alta capacidad de
pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria
afectada ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o
en la economia. Los factores de riesgo son insignificantes.

EAA Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta capacidad de
pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria
afectada ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o
en la economia. Los factores de proteccidn son fuertes, el riesgo es modesto.

EA Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una buena capacidad de
pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es
susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la entidad, en
la industria a que pertenece o en la economia. Los factores de proteccion son
satisfactorios.

EBBB Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una suficiente capacidad de
pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es
susceptible de debilitarse ante posibles cambios en la entidad, en la industria a
que pertenece o en la economia. Los factores de proteccion son suficientes.

EBB Corresponde a aquellas entidades que cuentan con capacidad para el pago de
sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es variable y
susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en la entidad, en la industria
a que pertenece o en la economia, pudiendo incurrirse en retraso en el pago
de sus obligaciones. Los factores de proteccion varian ampliamente con las
condiciones econdmicas y/o de adquisicién de nuevas obligaciones.

EB Corresponde a aquellas entidades que cuentan con el minimo de capacidad de
pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero esta es muy
variable y susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en la entidad, en
la industria a que pertenece o en la economia, pudiendo incurrirse en pérdida
de sus obligaciones. Los factores de proteccidn varian muy ampliamente con
las condiciones econémicas.

EC Corresponde a aquellas entidades que no cuentan con una capacidad de pago
suficiente para el pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados,
existiendo alto riesgo de pérdida de éstos. Existe un riesgo substancial de que
las obligaciones contractuales no sean pagadas a tiempo.

ED Corresponde a aquellas entidades que no cuentan con una capacidad para el
pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, y que presentan
incumplimiento efectivo de éstos, o requerimiento de disolucion, liquidacion o
quiebra en curso.

EE Corresponde a aquellas entidades que no poseen informacién suficiente o ésta
no es representativa, lo que no permite emitir una opinidn sobre su riesgo.




VALORES DE TITULARIZACION
DEFINICION PARA INSTRUMENTOS A LARGO PLAZO

ESCALA DEFINICION PARA INSTRUMENTOS A LARGO PLAZO

AAA Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con la mas
alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados,
la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria
a que pertenece o en la economia.

AA Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una
muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos
pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en la
industria a que pertenece o en la economia.

A Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una
buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos
pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

BBB Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una
suficiente capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos
pactados, pero ésta es susceptible a debilitarse ante posibles cambios en el
emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

BB Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con
capacidad para el pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados,
pero ésta es variable y susceptible a deteriorarse ante posibles cambios en el
emisor, en la industria a que pertenece o en la economia, pudiendo incurrirse
en retraso en el pago de intereses.

B Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con el
minimo de capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos
pactados, pero ésta es muy variable y susceptible a deteriorarse ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia,
pudiendo incurrirse en pérdida de intereses y capital.

C Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores no cuentan con una
capacidad de pago suficiente para el pago del capital e intereses en los términos
y plazos pactados, existiendo un alto riesgo de pérdida de capital e intereses.

D Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores no cuentan con una
capacidad para el pago de del capital e intereses en los términos y plazos
pactados, y que presentan incumplimiento efecto de pago de intereses o
capital, o requerimiento de quiebra en curso.

E Corresponde a aquellos instrumentos cuyo emisor no ha presentado
informacion suficiente, o no tiene informacion representativa para el periodo
minimo exigido para la clasificacion, ademas de no existir garantias suficientes.




ZUNMMA

PAGARES DE EMPRESAS
DEFINICIONES DE CATEGORIAS DE RIESGO

ESCALA DEFINICION

NIVEL 1 Grado mas alto de calidad. Existe certeza de pago de capital e intereses dentro
de los términos y condiciones pactados.

NIVEL 2 Buena calidad. Refleja buena capacidad de pago de capital e intereses en los
términos y condiciones pactados.

NIVEL 3 Regular calidad. Refleja suficiente capacidad de pago de capital e intereses en
los términos y condiciones pactados.

NIVEL 4 Menor calidad. Refleja dudosa capacidad de pago de capital e intereses.

NIVEL E No se puede clasificar por falta de informacidn suficiente.

CATEGORIA S

La clasificaciéon esta suspendida porque hay eventos, dudas, cambios de
politicas gubernamentales u otros hechos que no permiten asignar una
clasificacion.




ZUNMMA

EMISORES CORPORATIVOS

DEFINICIONES DE CATEGORIAS DE RIESGO

ESCALA

DEFINICION PARA INSTRUMENTOS A LARGO PLAZO

Corresponde a aguellos instrumentos en que sus emisores cuentan con la mas
alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados,
la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria
a que pertenece o en la economia.

Corresponde a aguellos instrumentos en que sus emisoras cuentan con una
muy alta capacidad de pago del capital 2 intereses en los términos y plazos
pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en la
industria a que pertenece o en la economia.

Corresponde a3 aguellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una
buena capacidad de pago del capital & intereses en los términos y plazos
pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

BBB

Corresponde a aguellos instrumentos en gue sus emisoras cuentan con una
suficiente capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos
pactados, pero ésta es susceptible a debilitarse ante posibles cambios en el
emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

BB

Corresponde a aguellos instrumentos en que sus emisores cuentan con
capacidad para el pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados,
pero ésta es variable y susceptible a deteriorarse ante posibles cambios en el
emisor, &n |a industria 2 que pertenace o en la economia, pudiendo incurrirse
en retraso en el pago de intereseas.

Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con el
minimo de capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos
pactados, pero ésta es muy variable y susceptible a deteriorarse ante posibles
cambiocs en el emisar, en |z industria a que pertensce o en la economia,
pudiendo incurrirse en pérdida de intereses y capital.

Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores no cuentan con una
capacidad de pago suficiente para el pago del capital e intereses en los términos
y plazos pactados, existiendo un alto riesgo de pérdida de capital e interesas,

Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores no cuentan con una
capacidad para el pago de del capital e intereses en los términos y plazos
pactados, y que presentan incumplimiento efecto de pago de intereses o
capital, o requerimiento de quiebra en curso.

Corresponde a aquellos instrumentos cuyo emisor no ha presentado
informacion suficiente, o no tiene informacion representativa para el periodo
minimo exigido para la clasificacidn, ademas de no existir garantias suficizntes.

Para la calificacion de emisores corporativos objeto de calificacion, se utilizard escala contemplada en la NRP 07




ZUNMMA

ESCALA

DEFINICION PARA INSTRUMENTOS A CORTO PLAZO

Nivel 1 (N-1)

Corresponde a aguellos instrumentos cuyos emisores cuentan con la mas alta
capacidad de pago del capital e intereses 2n los términos y plazos pactados, la
cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria a
que pertenece o en la economia.

Nivel 2 (N-2)

Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con una buena
capacidad de pago del capital e intereses an los términos y plazos pactados,
pero ésta es susceptible a deteriorarse levements ante posibles cambios en el
emisor, &n la industria a que pertenece o en la economia.

Nivel 3 (N-3)

Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con suficiente
capacidad de pago del capital e intereses an los términos y plazos pactados,
pero ésta es susceptible a debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la
industria a que pertenece o en la economia.

Nivel 4 (N-4)

Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisoras poseen una capacidad de
pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, que no redne los
requisitos para clasificar en los niveles N-1, N-2, N-3.

Nivel 5 (N-5)

Corresponde a aguellos instrumentos cuyo emisor no ha proporcicnado
informacion representativa para el periodo minimo exigido para la clasificacion,
ademas de no existir garantias suficientes.

Las clasificaciones de los valores de corto plazo, seran equivalentes a los de largo plazo, asi:

N1: Categorias AAA y AA
N2: Categoria A

N3: Categoria BBB

N4: Categorias BB, B, C, D
N5: Categoria E




ACCIONES
DEFINICIONES DE CATEGORIAS DE RIESGO

ESCALA DEFINICION

NIVEL 1 acciones que presentan una excelente combinacién de solvencia y
estabilidad en la rentabilidad del emisor, y volatilidad de sus retornos.

NIVEL 2 acciones que presentan una muy buena combinacidon de solvencia y
estabilidad en la rentabilidad del emisor, y volatilidad de sus retornos

NIVEL 3 acciones que presentan una buena combinacién de solvencia y
estabilidad en la rentabilidad del emisor, y volatilidad de sus retornos

NIVEL 4 acciones que presentan una razonable combinacidon de solvencia vy
estabilidad en la rentabilidad del emisor, y volatilidad de sus retornos

NIVEL5 acciones que presentan una inadecuada combinacion de solvencia y

estabilidad en la rentabilidad del emisor, y volatilidad de sus retornos.




ZUMMA

FONDOS DE INVERSION CERRADOS
DEFINICIONES DE LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO

ESCALA DEFINICION

Es la calificacion mas alta otorgada a un fondo de inversidn. Refleja la mas alta
capacidad para mantener el valor del capital, sin incurrir en pérdidas por
exposicion a riesgo de crédito. Los activos del fondo presentan el menor riesgo
frente a variaciones en las condiciones econémicas o de mercado.

AAAfc

Fondos que reflejan una muy alta capacidad para mantener el valor del capital,
sin incurrir en pérdidas por exposicion a riesgo de crédito. Los activos del fondo
presentan un riesgo muy bajo frente a variaciones en las condiciones econémicas
o de mercado.

AAfc

Fondos que reflejan una alta capacidad para mantener el valor del capital, sin
incurrir en pérdidas por exposicidn a riesgo de crédito. Los activos del fondo
presentan un riesgo bajo frente a variaciones en las condiciones econémicas o de
mercado.

Afc

Fondos que reflejan una suficiente capacidad para mantener el valor del capital,
sin incurrir en pérdidas por exposicidn a riesgo de crédito. Los activos del fondo
presentan un riesgo medio frente a variaciones en las condiciones econémicas o
de mercado.

BBBfc

Fondos que reflejan una media-baja capacidad para mantener el valor del capital,
BBfi sin incurrir en pérdidas por exposicidn a riesgo de crédito. Los activos del fondo
son susceptibles a variaciones en las condiciones econdmicas o de mercado.

Fondos que reflejan una baja capacidad para mantener el valor del capital, sin
Bfc incurrir en pérdidas por exposicion a riesgo de crédito. Los activos del fondo son
muy susceptibles a variaciones en las condiciones econédmicas o de mercado.

Fondos que reflejan una muy baja capacidad para cumplir con sus objetivos de
Cfc inversién y la probabilidad de incurrir en pérdidas en el valor de su capital es muy
alta.

Fondos que reflejan una incapacidad para cumplir con sus objetivos de inversion
Dfc y han incurrido en pérdidas frecuentes en el valor de su patrimonio por un
periodo mayor a seis meses.

La Clasificadora de Riesgo no dispone de informacidn valida, representativa, ni

Efc . . L
suficiente para emitir una posicion.

Las escalas de clasificacion entre AA y B pueden incorporar un signo (+) o (-), que indica si la clasificacién
se aproxima a la categoria inmediatamente superior o inferior, respectivamente.



ZUNMMA

RIESGO ADMINISTRATIVO Y OPERACIONAL

ESCALA DEFINICION

Es la mas alta categoria de clasificacidon. El fondo cuenta con una muy alta calidad
Adm 1 en las herramientas, politicas y procedimientos para la administracién del fondo
de inversion.

El fondo cuenta con alta calidad en las herramientas, politicas y procedimientos

Adm 2 L L, . -
para la administracion del fondo de inversion.

El fondo cuenta con media - alta calidad en las herramientas, politicas y

Adm 3 o . L . L
procedimientos para la administracién del fondo de inversion.

El fondo cuenta con calidad media en las herramientas, politicas y
Adm 4 procedimientos para la administracion del fondo de inversidn y existen
oportunidades de mejora relevantes.

El fondo cuenta con calidad media-baja en las herramientas, politicas y
procedimientos para la administracién del fondo de inversidn. Tienen alta

Adm 5 probabilidad de incurrir en pérdidas por riesgos operativos o administrativos y
requieren mejoras tecnoldgicas u operativas esenciales para una correcta gestion
del fondo.

La baja calidad en las herramientas, politicas y procedimientos para la gestion del
fondo han afectado la capacidad de la Gestora para conservar el capital. La

Adm 6 . L . . . -
Gestora requiere realizar inversiones sustanciales para mejorar la gestion del
fondo.

£ La Clasificadora no dispone de informacioén valida, representativa y suficiente

para emitir una calificacién.




ZUNMMA

FONDOS DE INVERSION ABIERTOS
ESCALA DE CLASIFICACION DE FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Clasificacidn de riesgo de crédito

AAAT Es la calificadidn mas alta otorgada a un fondo de inversidén. Refle)a la mas alta capacidad para mantener el valor del capital, sin incurrir en perdidas por exposicidn a riesgo de crédito.
Adfi Fondos calificados AAfi muestran una alta cidad para el valor del capital, sin incurrir en perdidas por an ari de crédito.
Afi Fondos calificados Afi muestran una media-alta capacidad para preservar el valor del capital, sin incurrir en perdidas por exposiddn a riesgo de crédito.
BBEfi Fondos calificedos BBETI muestran una capacidad medlia para presenvar el valor del capital, sin incurrir en perdidas por exposicidn a riesgo de crédito.
BA Fondos calificados en BBEfi muestran una media-baja capaddad para preservar el valor del capital y aunque presentan una alta probabilidad de incurrir en perdidas por exposicidn a riesgo de crédito, I3
probabilidad de perdida es menor a las categorias inferiores.
Bfi Fondos calificados en Bfi muestran una baja capacidad para preservar el valor del capital y muy alta probabilidad de inowrrir en perdidas por exposiddn a riesgo de crédito -
cfi Fondos calificados en Cfi muestran una muy baja capaddad para preservar el valor del capital y muestran una sumamente alta probabilidad de inowrrir en perdidas por exposicién a riesgo de crédito .
Dfi Fondoz calificados en Dfi han mostrado perdidas en el valor del capital y han incurrido en perdidas por exposicién a riesgo de crédito por un periodo mayor a & meses.
Efi La Clasificadora no dispone de informad én vlida, representativa y suficlente para emitir una calificacidn.

Las excalas de clasificacién entre AA y B pueden incorporar un signo {+] o {-), que Indica si la clasificacién se aproxima a la categoria Inmediatamente superior o Inferior, respectivamente.

Clasificacion de riesgo de mercado

m 1+ La calificacidn de Rm 1+ es |a mas alta otorgada por 1a Clasificadora. Indica gue |a sensibilidad del portafolio de inversidn ante fluctuaciones en las condiclones de mercado es sumamente baja.
Am1 La calificacidn de Rm 1 indica que la sensibilidad del portafolio de inversidn ante fluctuaciones en las condiciones de mercado es muy baja.
Coma La calificacidn de Rm 2+ Indica una sensibilidad del por d sidn ante enlas de entre bajay moderada. Mo obstante, los fondos clasificados en esta categoria tienen|
mayor avar enel de frente a fondos clasificados en categorias mayores.
Am 2 La calificadidn de Rm 2 indica una sensibilidad del portafolio de inversidn ante fluctuadones en las condiclones de mercado moderada.
Am3 La calificacidn de Rm 3 indica una sensibilidad del portafolio de inversidn ante fluctuaciones en las condiciones de mencado es significativa.
Am 4 La calificacidn de Rm 4 indica una sensibilidad del portafolio de inversidn ante fluctuaciones en las condiciones de menado es alta.
Am 5 La calificacidn de Rm 5 indica una sensibilidad del portafolio de inversidn ante fluctuaciones en las condiciones de mencado es mwy alta.
Am & La calificadidn de Rm 6 e adjudica a aquellos fondos que han mostrado consistentemente perdidas en el valor del capital dervadas de eventos adversos sobre el mercado, por un periodo superior a sels meses.
E La Clasificadora no dispone de informad én vilida, representativa y sufidente para emitir una clificaddn.

Clasificacion de riesgo administrativo y operacional

Adm 1 Es la mas alta categoria de clasificacidn. El fondo cuenta con una muy alta calidad en las herramientas, politicas y procedimientos para la administracién del fondo de | idn.

Adm 2 El fondo cuenta con alta calidad en las herramientas, politicas y procedimientos para la administracién del fondo de inversidn.

Adrmn 3 El fondo cuenta con media -alta calidad en las herramientas, politicas y procedimientos para la administracidn del fondo de Imeersidn.

Adrn 4 El fondo cuenta con calidad madia en las herramientas, politicas y procedimientos para la administracian del fondo de inversidn y existen oportunidades de mejora relevantes.

Adm 5 El fondo cuanta con calidad media-baja en las herramientas, politicas y procedimientos para la administracidn del fondo de inwersidn. Tienen alta probabilidad de incurrir en perdidas por riesgos operativos o
administrativos y requieren mejoras tecnoldgicas o operativas esenclales para una correcta gestidn del fondo.

Adm & La baja calidad en las herramientas, politicas y procedimientos para la gestidn del fondo han afectado |a capacidad de |a Gestora para conservar el capital. La Gestora requiere realizar inversiones sustanciales parg|
mea|orar la gestidn del fondo.

E La Clasificadora no dispone de informacidn valida, re presentativa y sufidente para emitir una calificacidn.




