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Clasificadora de Riesgo

FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

DEFINICIONES DE CATEGORIAS PARA RIESGO DE CREDITO, RIESGO DE MERCADO & LIQUIDEZ Y
RIESGO ADMINISTRATIVO Y OPERACIONAL

ESCALA DEFINICION PARA RIESGO DE CREDITO

AAAfi Es la calificacion mas alta otorgada a un fondo de inversion. Refleja la mas alta
capacidad para mantener el valor del capital, sin incurrir en pérdidas por exposicién
a riesgo de crédito.

AAfi Fondos calificados AAfi muestran una alta capacidad para mantener el valor del
capital, sin incurrir en pérdidas por exposicion a riesgo de crédito.

Afi Fondos calificados Afi muestran una media-alta capacidad para preservar el valor
del capital, sin incurrir en pérdidas por exposicion a riesgo de crédito.

BBBfi Fondos calificados BBBfi muestran una capacidad media para preservar el valor del
capital, sin incurrir en pérdidas por exposicion a riesgo de crédito.

BBfi Fondos calificados en BBfi muestran una media-baja capacidad para preservar el
valor del capital y aunque presentan una alta probabilidad de incurrir en pérdidas
por exposicion a riesgo de crédito, la probabilidad de pérdida es menor a las
categorias inferiores.

Bfi Fondos calificados en Bfi muestran una baja capacidad para preservar el valor del
capital y muy alta probabilidad de incurrir en pérdidas por exposicién a riesgo de
crédito.

Cfi Fondos calificados en Cfi muestran una muy baja capacidad para preservar el valor

del capital y muestran una sumamente alta probabilidad de incurrir en pérdidas por
exposicion a riesgo de crédito.

Dfi Fondos calificados en Dfi han mostrado pérdidas en el valor del capital y han
incurrido en pérdidas por exposicion a riesgo de crédito por un periodo mayor a 6
meses.

Efi La Clasificadora no dispone de informacién valida, representativa y suficiente para

emitir una calificacion.

Las escalas de clasificacion entre AA y B pueden incorporar un signo (+) o (-), que indica si la clasificacion se
aproxima a la categoria inmediatamente superior o inferior, respectivamente.
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Rm 2+
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DEFINICION PARA RIESGO DE MERCADO Y LIQUIDEZ

La calificacion de Rm 1 + es la mas alta otorgada por la Clasificadora. Indica que la
sensibilidad del portafolio de inversion ante fluctuaciones en las condiciones de
mercado es sumamente baja.

La calificacion de Rm 1 indica que la sensibilidad del portafolio de inversion ante
fluctuaciones en las condiciones de mercado es muy baja.

La calificacion de Rm 2+ Indica una sensibilidad del portafolio de inversién ante
fluctuaciones en las condiciones de mercado entre baja y moderada. No obstante,
los fondos clasificados en esta categoria tienen mayor exposicion a variaciones en
el mercado frente a fondos clasificados en categorias mayores.

La calificacion de Rm 2 indica una sensibilidad del portafolio de inversion ante
fluctuaciones en las condiciones de mercado moderada.

La calificacion de Rm 3 indica una sensibilidad del portafolio de inversidon ante
fluctuaciones en las condiciones de mercado significativa.

La calificacion de Rm 4 indica una sensibilidad del portafolio de inversiéon ante
fluctuaciones en las condiciones de mercado alta.

La calificacion de Rm 5 indica una sensibilidad del portafolio de inversidon ante
fluctuaciones en las condiciones de mercado muy alta.

La calificacion de Rm 6 se adjudica a aquellos fondos que han mostrado
consistentemente pérdidas en el valor del capital derivadas de eventos adversos
sobre el mercado, por un periodo superior a seis meses.

La Clasificadora no dispone de informacion valida, representativa y suficiente para
emitir una calificacién.
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DEFINICION PARA RIESGO ADMINISTRATIVO Y OPERACIONAL

Es la mas alta categoria de clasificacion. El fondo cuenta con una muy alta calidad
en las herramientas, politicas y procedimientos para la administracién del fondo de
inversion.

El fondo cuenta con alta calidad en las herramientas, politicas y procedimientos
para la administracién del fondo de inversion.

El fondo cuenta con media -alta calidad en las herramientas, politicas y
procedimientos para la administracién del fondo de inversion.

El fondo cuenta con calidad media en las herramientas, politicas y procedimientos
para la administracién del fondo de inversidon y existen oportunidades de mejora
relevantes.

El fondo cuenta con calidad media-baja en las herramientas, politicas y
procedimientos para la administracion del fondo de inversion. Tienen alta
probabilidad de incurrir en pérdidas por riesgos operativos o administrativos y
requieren mejoras tecnoldgicas u operativas esenciales para una correcta gestion
del fondo.

La baja calidad en las herramientas, politicas y procedimientos para la gestion del
fondo han afectado la capacidad de la Gestora para conservar el capital. La Gestora
requiere realizar inversiones sustanciales para mejorar la gestion del fondo.

La Clasificadora no dispone de informacion valida, representativa y suficiente para
emitir una calificacién.



